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INFORMACION FINANCIERA ANUAL DEL EJERCICIO 2018
29 de abril de 2019

Muy sefiores Nuestros:

En virtud de los previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado en Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
ponemos en conocimiento que, NETEX KNOWLEDGE FACTORY S.A. (en adelante
“NETEX”, la “Sociedad” o la “Compania”) hace publica la siguiente informacion relativa
al ejercicio 2018:

1. Carta del Presidente a los Accionistas
2. Informe Economico 2018
o Descripcién de la Compaiiia
o Principales hitos del ejercicio 2018.
o Andlisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2018.
o Anadlisis del Balance de Situacién Consolidado 2018.
o Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2018.
3. Anexo l: Estructura organizativa y sistemas de control interno.
4. Anexo lI: Informe de auditoria y estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio 2018.
5. Anexo lll: Informe de auditoria y estados financieros individuales de la sociedad
dominante, NETEX KNOWLEGGE FACTORY S.A., correspondientes al ejercicio
2018.

A Coruna, a 29 de abril de 2019

—e

Carlos Lépez Ez(querro
Presidente Consejo de Administraciéony CEO
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netex

an e-learning company

Estimado inversor,

Te presentamos las cuentas de este primer afio de trabajo tras la salida al MAB, cuentas
en las que podras observar un importante incremento en la partida de gastos e inversiones fruto
de la dedicacién de los fondos obtenidos en el MAB y la repercusion en la cifra de negocio que
este afio crece en mas de un 30% respecto al afio anterior.

Tal como explicamos en las reuniones previas a la salida al MAB, durante los afios
anteriores habiamos realizado un importante esfuerzo en el desarrollo de nuestro producto,
siendo nuestro siguiente objetivo, tras la obtencion de los fondos, reforzar nuestra estructura
comercial y desarrollar una adecuada estrategia de marketing orientada al posicionamiento e
internacionalizacion de la compaiiia.

En lo que a la estrategia de marketing se refiere, durante el ejercicio 2018 hemos
participado en mds de 19 eventos de ambito nacional e internacional, hemos conseguido que
nuestros productos estén dentro del estudio anual de Fosway Group, una de las mas
importantes consultoras de recursos humanos de Europa, y hemos recibido un importante
reconocimiento sobre nuestra estrategia de comunicacidon de elearning Industry, la mayor
comunidad de profesionales del sector con base en Estados Unidos.

En cuanto a la otra linea de trabajo que nos habiamos fijado, la reestructuracién de las
oficinas comerciales, hemos adaptado la fuerza de ventas en Madrid, Londres y México a los
nuevos retos de la compafiia. Hemos dedicado una parte importante de los fondos a atraer
profesionales del sector que nos permitan acelerar el crecimiento de las ventas directas y a
través de partnersy, al mismo tiempo, adaptar las estructuras operativas que deberan de hacer
frente a las nuevas operaciones fruto de la intensiva accién comercial.

El mensaje que queremos dar al mercado es claro, el esfuerzo inversor del 2018 tendrd
un mayor efecto en la cifra de negocio para el 2019 que, junto con el crecimiento controlado de
los gastos, nos permitird alcanzar resultados positivos sélo un aio después de la entrada de los
fondos y colocar a la compafiia en la senda de resultados dentro de nuestro plan estratégico.

Me despido agradeciéndote la confianza que has depositado en nuestro proyecto, junto
a otros muchos inversores.

Recibe un cordial saludo.

Carlos Ezquerro

Presidente del Consejo de Administracion
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Informe econdmico 2018

El informe econdmico tiene como objetivo presentar los estados financieros consolidados del ejercicio
2018 en comparacién con los de 2017 con el fin de proporcionar una vision homogénea y comparable
de ambos ejercicios.

1. Descripcidn de la compaiiia

Netex Knowledge Factory, S.A. (en adelante Netex, la compaiiia o la sociedad) es la empresa matriz de
un Grupo de Empresas enmarcadas dentro del sector tecnoldgico conocido como e-learning y cuya
actividad principal es el desarrollo de productos y servicios tecnoldgicos dentro del dmbito de la
formacidn. Netex abarca, dentro del sector, dos segmentos diferenciados: el segmento corporativo,
cuyos principales clientes son empresas, y el segmento educativo, cuyos principales clientes son
editoriales educativas, universidades y escuelas de negocio.

El esquema societario del Grupo a 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

NETEX KNOWLEDGE FATORY, S.A.

NETEX Learning 100% 99,93% Elearning Soluions
Iberia, S.L. Company,s.deR.L. de CV
100% 99,99% NETEX Knowledge

SEMRLHLLG L intliee Factory (India) Priv. Ltd.

Netex Learning Iberia, SL, es la filial del Grupo que atiende las operaciones del mercado nacional en el
segmento corporativo con oficina en Madrid y Barcelona.

Netex (UK) Ltd, es la filial para las operaciones en el mercado europeo tanto del segmento corporativo
como del educativo con oficina en Londres, Reino Unido.

Elearning Solutions Company S. de RL de CV, es la filial para las operaciones del mercado mexicano
para los segmentos corporativo y educativo con oficina en Ciudad de México.

Netex Knowledge Factory (India) Priv. Ltd., es una filial en India en la que se inicié una factoria de
software. Actualmente esta sociedad esta en estado inactivo y no tiene personal ni operaciones.
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2. Principales hitos del ejercicio 2018
Los principales acontecimientos del ejercicio 2018 para Netex han sido:

- INCLUSION DE NETEX EN EL TOP 15 DE PROVEEDORES ELEARNING POR LPI: el 15 de octubre
de 2018 Netex ha sido incluida por primera vez en el Top 15 de los Proveedores de Tecnologias
de Aprendizaje de Mayor Rendimiento (https://www.thelpi.org/accreditation/top15-
learningtech-providers/) que elabora The Learning and Performance Institute (LPI), la
prestigiosa autoridad lider global en aprendizaje y desarrollo profesional en el dmbito
corporativo con sede en Reino Unido. De esta manera, Netex se convierte en la primera y Unica
empresa espafiola en alcanzar este hito.

- ADJUDICACION CONTRATO DEL SERGAS POR VALOR DE 955.000 €: en junio de 2018 Netex
resulta adjudicataria de un contrato para la realizacién del servicio de desarrollo de una
plataforma tecnoldgica para la gestion del conocimiento en el ambito sanitario por importe de
955.000 euros, enmarcado dentro del convenio de colaboracion entre el Servizo Galego de
Saude (Sergas) y el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad para la ejecucion de las
actividades relacionadas con el Plan de Innovacién Sanitaria.

- RENOVACION CONTRATO CON AMTEGA POR VALOR DE 490.910 €: En marzo de 2018 la
Amtega (Axencia para a Modernizacidén Tecnoldxica de Galicia) ha renovado y ampliado con
Netex la solucidn de contenidos digitales que supone un contrato econdmico por valor de
490.910 € por el plazo de dos afios.

- AMPLIACION DE LA RED DE PARTNERS INTERNACIONALES: El 21 de marzo de 2018 se publica
la firma de seis nuevos partners a nivel internacional, que aceleran la estrategia de
internacionalizacion basada en desarrollo de canal y afianzan el objetivo de alcanzar la cifra de
25 partners internacionales en los préximos 3 afios:

iLearn - South Africa

LearningPro - Romania

elearning Touch — France

elLearn Media — Slovakia and Czech Republic
Overlap - Spain and LATAM

Fabrica De Cursos - Brazil and Portugal

O O O O O O

- APERTURA DE OFICINA COMERCIAL EN BARCELONA: en noviembre de 2018, Netex inaugura
oficina en Barcelona, que se une a las ya existentes en Madrid y A Corufia, con el propésito de
ofrecer un servicio mas cercano a nuestros clientes y dar mayor cobertura al crecimiento que
estamos experimentando en Espafia.
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3. Anadlisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2018

A continuacidn, se realiza un analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2018 y su comparativa
respecto a 2017.

El siguiente cuadro muestra la cuenta de resultados consolidada mostrando las diferencias de cada
partida.

Cuenta de PyG Consolidada 2017 CCAA 2018 CCAA 2018 Audit.
(En euros) Auditadas Auditadas il /2017 Audit.
Importe neto de la cifra de negocios 5.068.273 6.659.793
Var. existencias de prod. Term y en curso de fabricacion -72.405 29.111 140,2%
Trabajos realizados para su inmovilizado 1.799.210 2.137.906 18,8%
Subvenciones de explotacion 579.322 8.822 -98,5%
Otros ingresos de explotacion 27.496 37.709 37,1%
Aprovisionamientos -1.529.830 -1.556.269 1,7%
Gastos de personal -4.249.388 -5.529.163 30,1%

Gastos de personal directo -2.613.883 -3.232.814 23,7%

Gastos de personal indirecto -1.635.506 -2.296.349 40,4%
Otros gastos de explotacion -1.099.189 -1.535.740 39,7%

Gastos de centros y estructura -691.183 -973.429 40,8%

Gastos de marketing y negocio -415.756 -523.993 26,0%

Provision operaciones comerciales 7.750 -38.318 -594,4%
Otros resultados -684.579 -908 -99,9%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) -161.090
% Ebitda -3,2% 3,8% 7,0%
Dotacion Amortizacion del Inmovilizado -1.775.014 -1.682.002 -5,2%
Ingresos financieros 31.210 16.419 -47,4%
Gastos financieros -226.235 -184.603 -18,4%
Diferencias de cambio -35.766 -24.801 -30,7%

Resultado antes de impuestos (EBT) -2.166.896 -1.623.728 25,1%

Impuesto de Sociedades -14.552 -10.930 -24,9%
Resultado del ejercicio -2.181.449 -1.634.658

25,1%
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3.1 Ingresos

El importe Neto de la Cifra de Negocio alcanzé los 6,66 millones de euros, lo que supone un 31,4%
mads que en el 2017.

CIFRA DE NEGOCIO

Millones Euros

€5,07 €6,66

2017 2018

Este importante crecimiento es debido a la inversidn que la compafiia viene realizando desde el
ejercicio pasado en negocio y marketing de acuerdo con el Plan de Negocio tras la salida al MAB
en octubre de 2017 que esta comenzando a tener impacto en la cifra de negocios.

Ademas de esta importante subida en la cifra de ventas, hay que destacar el incremento de la
cartera de pedidos contratada para el ejercicio 2019. El siguiente cuadro muestra la cartera de
pedidos a fin de ejercicio correspondiente:

Cartera Netex a fin de ejercicio (euros) 2016 2017 2018
Cartera (Back Log) + renov. Licencias 3.386.543 4.317.292 6.698.385
BACK LOG
7
s 6
E 5
4
€6,70
3
€4,32
€3,39
1
0
2016 2017 2018
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En la tabla siguiente se muestra el desglose de ventas para los ejercicios 2017 y 2018 por linea de
producto y actividad:

Ventas por Producto (euros) 2017 % S/ Ventas 2018 % S/ Ventas

Corp Licencias 735.825 14,5% 1.138.987 17,1% 54,8%
Corp Proyectos 1.403.184 27,7% 2.208.623 33,2% 57,4%
Corp Servicios 156.003 3,1% 223.259 3,4% 43,1%
Total Corporativo 2.295.011 45,3% 3.570.869 53,6% 55,6%
Edtech Licencias 695.438 13,7% 1.014.340 15,2% 45,9%
Edtech Proyectos 1.660.668 32,8% 1.798.138 27,0% 8,3%

Edtech Servicios 417.156 8,2% 276.446 4,2% -33,7%

Total 5.068.273 100,0% 6.659.793 100,0% 31,4%

Como se puede observar, las ventas del segmento corporativo suben casi un 56% y las ventas del
segmento educativo un 11%.

El fuerte incremento de las ventas corporativas ha situado a este sector en el 54% de las ventas
totales de Netex, frente al 45% que representaban en el afio anterior. Asimismo, las ventas de
licencias del sector educativo también se han incrementado en un 46% respecto al afio anterior.

La estrategia de la empresa pasa por un mayor crecimiento de la venta del producto (licencias)
respecto a los proyectos y servicios debido, en gran parte, a la estrategia de desarrollo y expansion
del canal de distribucion. El canal internacional de distribuidores es uno de los grandes objetivos
de la compafiia que, tras la salida a Bolsa en 2017, ya ha conseguido incrementar su red de partners
para paises como Eslovaquia, Rumania, Francia, Sudafrica y Brasil.

La venta de licencias de producto proporciona crecimientos importantes debido a la mayor rapidez
de internacionalizacién a través del desarrollo del canal de distribuidores y, por otro lado, tienen
un margen de contribucidon muy superior al de los proyectos y servicios.

En este sentido, la compaiiia espera que en los préximos afios la consolidacion de esta estrategia
tenga un efecto exponencial en las ventas.

Como se puede apreciar en la siguiente tabla, las ventas de licencias crecen un 50% y las de
proyectos y servicios un 24%:

Ventas por Actividad (euros) 2017 % S/ Ventas 2018 % S/ Ventas

Licencias 1.431.263 28,2% 2.153.327 32,3% 50,4%
Proyectos y Servicios 3.637.011 71,8% 4.506.466 67,7% 23,9%

En cuanto a las ventas por mercado, a continuacidn, se muestra una tabla comparativa:

Ventas por mercado (euros) % S/ Ventas 2017 | % S/ Ventas 2018

Nacional 35,1% 45,0%
Internacional 64,9% 55,0%
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El porcentaje de las ventas nacionales sube respecto a 2017 como consecuencia del incremento
de las ventas del sector educativo, especialmente en Universidades, segmento en el que se han
firmado varios proyectos en 2018. No obstante, se espera una mayor expansién en los mercados
internacionales fruto de la inversién realizada en desarrollo de negocio de las oficinas comerciales
y del canal de partners.

3.2 Otros Ingresos de explotacidn y Trabajos realizados para el Activo

En 2018, la aportacién a los ingresos de las subvenciones a la explotacién ha sido testimonial,
mejorando por tanto la calidad de los ingresos totales.

Por otro lado, la companiia continlda con la estrategia de creacidén de software propio, para lo que
este afio se ha invertido 2.137.906 €, un 18,8% mds que en 2017, que se encuentran incluidos en
la partida “Trabajos realizados para su inmovilizado”. Esta inversidn recurrente en el desarrollo de
software es imprescindible para que los productos de Netex continien manteniendo el caracter
innovador que les permite estar en clientes de primer nivel en un contexto de competencia
internacional.

3.3 Aprovisionamientos

Los costes por aprovisionamientos suben un 1,7% aunque esta subida esta concentrada en los
aprovisionamientos destinados a los proyectos realizados para clientes, cuyo incremento es del
23,2%, aun por debajo del crecimiento de ventas (31,4%).

La siguiente tabla muestra el resumen de los aprovisionamientos:

Aprovisionamientos (euros) 2017 2018 % Var.
Subcontratas Proy. [+D+i 266.871 0 -100,0%
Subcontratas Proy. para clientes  1.262.959 1.556.269 23,2%
Total Aprovisionamientos 1.529.830 1.556.269 1,7%

3.4 Gasto de personal y otros gastos de explotacién y EBITDA

Con una importante inversion realizada en el producto y mantenida en el tiempo, la empresa ha
marcado como eje fundamental de su estrategia el desarrollo del negocio. Para ello, en el 2018 se
han empezado a tomar decisiones clave para la consecucidon de estos objetivos entre los que
destacamos:

e Refuerzo de los equipos comerciales de las oficinas de Madrid, Londres y México
e Inversiones en eventos internacionales
e Campafias de marketing y comunicacion
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La partida de gastos de personal es un 30,1% mas que el afio anterior y la de otros gastos de
explotacién un 39,7%. En este sentido, hay que destacar la inversidon que la compaiia esta
realizando en términos de marketing y desarrollo de negocio para acometer su plan de expansion.
En 2018 dichos gastos han supuesto 968.162 €, consecuencia de los distintos eventos y acciones
de marketing realizados en el afio y el desarrollo de las oficinas comerciales de Madrid, Barcelona,
Londres y México en las que se han incorporado 12 personas al equipo comercial. Es decir, un
18,1% de los gastos van directamente ligados a nuevas acciones de marketing o contrataciones
gue estamos seguros daran su fruto en crecimiento de ingresos en los siguientes ejercicios.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION GASTOS DE PERSONAL
p 1.600 | 6.000
= 1400 <
5 & 5.000
= 1.200 = 24,0%
= 32,8% €523,99 Z 2000
1.000 €2.296,35
800 €415,76 3.000 £€1.635,51
EkRED £1.286,65
600
2.000
400
200 1.000
£628,62 €691,18
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018
W Gastos de centros y estructura Gastos marketing y negocio B Coste de personal directo Coste personal indirecto

La siguiente tabla muestra un resumen de la variacién de los gastos de personal y de otros gastos
de explotacion.

Otros gastos de explotacion y de personal Incremento por
- 8 e 2017 CCAA 2018 CCAA : it

(euros) Plan de Negocio

Gastos centros + estructura 691.183 973.429 40,8% 238.772 34,5%
Gastos marketing y negocio 415.756 523.993 26,0% 108.237 26,0%
Provisién operaciones comerciales -7.750 38.318 394,4%

Total otros gastos de explotacion 1.099.189 1.535.739 39,7% 347.009 31,6%
Coste de personal directo 2.613.883 3.232.814 23,7% 0 0,0%
Coste personal indirecto 1.635.506 2.296.349 40,4% 621.153 38,0%
Total gastos de personal 4.249.388 5.529.163 30,1% 621.153 14,6%
Total Otros gastos explotacion y Personal 5.348.578 7.064.902 32,1% 968.162 18,1%

Como consecuencia de todo lo anterior, el Ebitda de la compaifiia se situa en 251.260 €, frente al
Ebitda negativo de 2017 (-161.090 €).

Consideramos que el esfuerzo para acometer el crecimiento realizado desde la salida a cotizar en
el MAB, permitird mantener los niveles de gasto de explotacién en el 2019 muy similares a los de
2018, mientras que en términos de venta, la compafiia espera continuar con los niveles de
crecimiento de este afo, por lo que prevemos un Ebitda en el entorno del 20% de las ventas y
resultados positivos a partir de 2019.
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4. Analisis del Balance de Situacion Consolidado 2018

A continuacion, se detalla la comparativa del balance de situacién de 2018 y 2017 consolidado.

cifras en euros

BALANCE CONSOLIDADO 2017 2018 % Var.
ACTIVO NO CORRIENTE 5.710.585 6.355.742 11,3%
Inmovilizado intangible 4.980.237 5.529.452 11,0%

Desarrollo 4.945.680 5.502.244 11,3%

Patentes, licencias, marcas 1.581 1.581 0,0%

Aplicaciones informdticas 32.976 25.628 -22,3%
Inmovilizado material 330.568 414.468 25,4%

Terrenos y construcciones 242.110 299.014 23,5%

Instalaciones y otro inmov. 88.458 115.454 30,5%
Inversiones Inmobiliarias 263.732 254.117 -3,6%
Inversiones en empresas del Grupo - - 0%

Instrumentos de patrimonio E.G. - - 0,0%

Créditos a empresas - - 0,0%
Inversiones financieras L/P 47.922 41.447 -13,5%

Instrumentos de patrimonio 6.834 6.834 0,0%

Otros activos financieros 41.088 34.613 -15,8%
Activos por impuesto diferido 88.126 116.258 31,9%
ACTIVO CORRIENTE 5.699.339 4.817.839 -15,5%
Existencias 362.373 391.483 8,0%
Productos en curso 362.373 391.483 8%
Anticipos a proveedores - - 0%
Deudores comerciales y ctas. A cobrar 2.232.135 3.430.780 53,7%
Clientes por ventas y serv. 2.113.890 3.232.806 52,9%
Deudores comerciales y ctas. A cobrar - 33.865 100,0%
Personal - 31.047 100,0%
Activos por imp. Corriente 2.293 2.787 21,6%
Otros cdtos. Adm. Publicas 115.952 130.276 12,4%
Inversiones en Emp. Del Grupo 0 0 0,0%
Créditos a empresas Grupo - - 0,0%
Inversiones financieras C/P 104.204 115.400 10,7%
Instrumentos de patrimonio ¢/p 1.069 1.069 0,0%
Créditos a empresas ¢/p 9.759 9.759 0,0%
Otros Activos Financieros ¢/p 93.376 104.573 12,0%
Periodificaciones 171.889 201.754 17,4%
Efectivo y activos liquidos equival. 2.828.738 678.423 -76,0%
Tesoreria 2.828.738 678.423 -76,0%
TOTAL ACTIVO 11.409.924 11.173.581 -2,1%
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cifras en euros

BALANCE CONSOLIDADO 2017 2018 % Var.
PATRIMONIO NETO 3.846.370 2.164.872 -43,7%
Capital 2.216.403 2.216.403 0,0%
Prima Emision 4.303.941 4.303.941 0,0%
Reservas -352.940 -2.547.731 621,9%
Legal y estatutarias - - 0,0%
Otras reservas -352.940 -2.547.731 -621,9%
Acciones y participaciones de la sdad. Dom. -230.368 -297.677 29,2%
Resultado neg. Ej. Anteriores - - 0,0%
Rtdo. Ejercicio -2.181.539 -1.634.729 -25,1%
Ajustes por cambio de valor 63.222 90.268 42,8%
Subvenciones 27.651 34.397 24,4%
PASIVO NO CORRIENTE 3.955.803 3.366.577 -14,9%
Deudas a L/P 3.830.315 3.233.803 -15,6%
Deudas Entidades Cdto. 3.025.733 2.725.058 -9,9%
Otros pasivos financieros 804.582 508.744 -36,8%
Deudas Empresas Grupo - - 0,0%
Pasivos por impuesto diferido 125.489 132.774 5,8%
PASIVO CORRIENTE 3.607.751 5.642.132 56,4%
Deudas a C/P 1.468.714 2.861.235 94,8%
Deudas Entidades Cdto. ¢/p 1.084.907 2.381.976 119,6%
Otros pasivos financieros ¢/p 383.807 479.259 24,9%
Deudas Empresas Grupo 125.000 - -100,0%
Acreedores comerc. y ctas a pagar 1.425.878 1.729.192 21,3%
Proveedores 503.167 522.676 3,9%
Proveedores Emp. Grupo 0,0%
Acreedores varios 147.686 254.161 72,1%
Personal remuner. Ptes 91.503 83.541 -8,7%
Pasivos por impuesto corriente 14.034 3.141 -77,6%
Otras deudas Adm. Publicas 669.489 865.674 29,3%
Periodificaciones a corto plazo 588.159 1.051.705 78,8%
TOTAL PASIVO 11.409.924 11.173.581 -2,1%

El Activo No Corriente sube un 11,3%, fundamentalmente por el inmovilizado intangible, que
recoge los desarrollos de software que realiza la compaiiia.

Hay que destacar que la compaiiia ha mejorado la eficiencia en el uso del capital puesto que las
inversiones en capital fijo (Activo no corriente) generan mas ventas, como demuestra la siguiente

ratio:

Cifra de Negocio 5.068.273 6.659.793
Activo No corriente 5.710.585 6.355.742
Ventas por unidad de capital fijo consumida 89% 105%

(Cifra de Negocio / Activo No corriente)

10
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En los proximos ejercicios se espera una mejora significativa de esta ratio como consecuencia del
crecimiento de la cifra de negocio y la estabilidad de la inversién.

Igualmente, se ha mejorado la eficiencia del capital total invertido, entendido como Activo No
corriente mas Capital Circulante o Working Capital (Existencias + Deudores Comerciales y cuentas
a cobrar + Periodificaciones — Acreedores Comerciales y cuentas a pagar - Periodificaciones).

2017 2018

Activo No corriente 5.710.585 6.355.742
Working Capital 752.360 1.243.120
Total Capital Invertido 6.462.945 7.598.862
Ventas por unidad de capital consumida 78% 88%

Aunque la relacién del Capital Circulante respecto a la cifra de negocio ha empeorado ligeramente,
pasando del 15% en 2017 al 19% en 2018, hay que tener en cuenta el efecto que supone la elevada
estacionalidad de las ventas hacia el Ultimo trimestre del afio. En todo caso, la compafiia espera
poder mejorar esta situacion en los préximos ejercicios.

Hay que resaltar también la mejora de la Inversion en intangible respecto a las ventas, que pasa
de 1.799.210 € (35% de las ventas) de 2017 a 2.137.906 € (32% de las ventas) en 2018. Aunque
supone una ligera mejora, se espera que el crecimiento en ventas en los préximos afios mejore
también este indicador.

Los resultados negativos del ejercicio han continuado consumiendo parte del Patrimonio Neto,
gue se reduce en un 44%. Se incluye en dicho epigrafe el importe de las acciones propias de la
sociedad dominante, que asciende a 297.677 €, consecuencia del contrato de liquidez que la
compafiia mantiene con Bankinter para el cruce de operaciones dentro del mercado.

A pesar de lo sefialado en el parrafo anterior, se ha mejorado la utilizaciéon de recursos ajenos
para financiar el capital invertido después de la ampliacidn de capital realizada en 2017 en la salida
al MAB, tal y como muestra el siguiente grafico.

2017 2018

DeudaalL/P 3.830.315 3.233.803
Deuda a C/P 1.468.714 2.861.235
Total Deuda 5.299.029 6.095.038
Recursos Externos por unidad de capital consumida 82% 80%

(Total Deuda / Total Capital Invertido)

Aungque la ratio sigue siendo un poco elevada, se espera que en los proximos afios se reduzca
considerablemente como consecuencia de la generacidn de recursos por la actividad.

La estructura de recursos externos utilizados cambia ligeramente de 2017 a 2018 como
consecuencia del incremento de las ventas que, al tener una alta estacionalidad, se concentra
practicamente el 50% en el Gltimo trimestre del afio lo que provoca una alta disponibilidad de las
lineas de circulante hasta el cobro de las facturas que se produce en los primeros meses del
ejercicio siguiente.

11



netex

an e-learning company

5. Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2018
Como hechos posteriores al cierre del ejercicio cabe destacar los siguientes:

- En febrero de 2019, La UTE constituida por Netex y Altia ha resultado adjudicataria del
contrato para un servicio de apoyo a la integracién educativa de las TIC en las aulas dentro del
proyecto: “Uso y calidad de las TIC en el entorno educativo” por un importe de 1.451.211,52
euros (IGIC excluido) promovido por la Consejeria de Educacién y Universidades del Gobierno
de Canarias.

- Enmarzode 2019 Netex ha sido reconocida en el informe que acaba de presentar la prestigiosa
consultora britdnica de Recursos Humanos Fosway Group, tanto en su matriz de proveedores
lideres de aprendizaje digital (Fosway 9-Grid™ for Digital Learning: http://www.fosway.com/9-
grid/digital-learning/) como en aquella que destaca los mejores sistemas de aprendizaje
(Fosway 9-Grid™ for Learning Systems: http://www.fosway.com/9-grid/learning-systems/).
Siendo una de las pocas compaiiias que figura en ambas matrices, Netex destaca como
creadora de contenido digital excepcional, asi como en su oferta de experiencias de
aprendizaje atractivas a través de la plataforma learningCloud.
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El emisor ha revisado la estructura organizativa y el sistema de control interno con los que la
empresa cuenta para el cumplimiento de sus obligaciones de informacion con el Mercado, los
cuales no han sufrido cambios, por considerarlos apropiados, respecto a la informacidn contenida
en el Anexo IX del Documento Informativo de Incorporacidon publicado en octubre de 2017. A
continuacién, se reproduce el citado Anexo:

ANEXO IX: INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
DE LA SOCIEDAD

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de control
interno de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante “NETEX”, el “Grupo”, la “Sociedad” o la
“Companiia”) para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la Compaiiia tiene como Emisor
en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante el “MAB”).

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVAYY ENTORNO DE CONTROL

La estructura organizativa del Grupo esta dividida en ocho (8) areas que dependen directamente
de la Direccion General, tal y como se indica en el siguiente organigrama:

Direccién General

Carlos Ezquerro

Direccion de Negocio Direccién Proyectosy

EdTech Relaciones Estratégicas
Tito Barreiro Ricardo Alvarez
I

Carlos Ezquerro

Direccion Tecnologica

Direccién de Calidad . O = . . "2
o Direccion Financiera Direccion de Personas
Procesosy Servicios
EduardoLépez Alejandro Faginas Natividad Mosquera

Joserra Mosteiro

A4

Filiales Business Office

) Soluciones . : - frws Dtor. Administracién
UK Susana Gonzdlez Arquitectura Servicios Software y Finanzas
Sergio Sotelo Enrique Sanchez
14 Businessintelligence

Netex Cloud

Administraciony
Finanzas

Pablo Mosquera

Servicios Contenidos

Learning Cloud

Jose Meis

lose Martin

Métodos de tr.
Content Cloud
Martin Pérez
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La Sociedad cuenta con una estructura organizativa eficaz y operativa, capaz de cumplir con las

obligaciones informativas del MAB y con un adecuado sistema de control interno de la informacion

financiera, tanto de la informacién periédica como de la relativa a hechos relevantes puntuales.

A continuacidn, se incluye una breve descripcién de las funciones de los érganos que intervienen

en la elaboracion de la informacidén financiera de la sociedad:

1.1.

1.2.

1.3.

Consejo de Administracion

Como maximo érgano de administracién, es investido de las mas amplias facultades y
atribuciones para regir, gobernar, administrar y representar a la Sociedad, con la Unica
excepcion de aquellas facultades que sean competencia de la Junta General por imperativo
legal. En consecuencia, tendrd competencia para realizar, otorgar y ejecutar toda clase de
contratos y negocios juridicos, comprendidos o que se relacién con el objeto social.

Entre sus competencias, es el érgano social el encargado de la creacion de los mecanismos
adecuados para obtener una informacién de gestidn veraz y de calidad, establecer las politicas
de seguridad de la informacidn financiera y manuales de politicas contables, asi como la
creacion de la Comision Ejecutiva y la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento.
Asimismo, es el encargado de la formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestiodn,
ademas de la propuesta de aplicacidn del resultado de la Sociedad.

La Sociedad sera administrada y representada por un Consejo de Administracién integrado
por un minimo de 3 y un maximo de 12 miembros.

Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento

Las competencias de la Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento, son la de supervisar
la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestidn de
riesgos, supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacién financiera, asi
como presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracion con el fin de
salvaguardar su integridad, velar por la independencia del auditor externo y conflictos de
interés.

La Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento estard formada por un minimo de 3y un
maximo de 5 consejeros.

Los integrantes de la Comision de Auditoria, control y Cumplimiento seran designados por el
Consejo de Administraciéon de entre sus consejeros no ejecutivos. La mayoria de sus
miembros, al menos, serdn independientes y uno de ellos sera designado teniendo presentes
sus conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado (CEO)

El Presidente del Consejo de Administracién, es el responsable de convocar y elaborar el
orden del dia, asi como de presidir y coordinar las reuniones del Consejo de Administracion.
Asimismo, es el responsable del correcto funcionamiento del Consejo de Administracion.

A los Consejeros Delegados se les han delegado por el Consejo de Administracion todas las
facultades legal y estatutariamente delegables.
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1.4.

El Director General (CEO), es el maximo responsable de la administracion de la Sociedad, por
delegacion del Consejo de Administracién y bajo las directrices marcadas por dicho érgano de
administracion.

Director Financiero (CFO)

Es el responsable de la elaboracién de la informacién analitica y financiera, asi como de la
formulacion de los estados financieros, coordinacién de los procesos de auditoria y revisién a
los que, por cualquier circunstancia, deba someterse el Grupo.

Debe informar a los Consejeros Delegados sobre aquellos aspectos financieros y
administrativos que requieran de una atencion especial por parte de la Direccidén de la
Sociedad.

Entre otras funciones, debe supervisar las funciones del Departamento Financiero y velar por
la veracidad de la informacion financiera, asi como que se cumplan todas las obligaciones de
caracter financiero y fiscal.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

NETEX tiene definido el siguiente proceso de elaboracién, control y aprobacién de la informacién

financiera del Grupo:

Los estados financieros, cuentas anuales e informe de gestion son elaborados por la Direccion
Financiera en base a la informacién financiera del Grupo y de acuerdo a las normas contables
gue le correspondan. Las estimaciones o proyecciones de ambito financiero seran elaborados
por la Direccién Financiera, en colaboracién con el Consejero Delegado.

Los estados financieros, asi como las estimaciones o proyecciones que maneja la Sociedad, son
revisadas por la Direcciéon General y la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento. Dicha
Comisién elabora un informe sobre dicha informacion para el Consejo de Administracién.

En el caso de cuentas anuales, éstas son sometidas a auditoria por un Auditor de Cuentas que
emite una opinidon sobre las mismas. En el caso de informacion financiera intermedia, ésta se
somete a una revision limitada por parte de los auditores.

El Consejo de Administracidn, y en base al informe elaborado por la Comisién de Auditoria,
Control y Cumplimiento y el Auditor de Cuentas, analiza los Estados Financieros y estimaciones
previo a la emision de dicha informacidn financiera y elaboracién de cuentas anuales e informe
de gestion.

Para la publicacién de informacion al mercado de cualquier indole, las personas encargadas de
validar la redaccién final de los documentos a comunicar al mercado sera cualquiera de los
Consejeros Delegados.

En el proceso de elaboracién, control y aprobacién, participan cuatro érganos que son los

responsables de supervisar el proceso y asegurar la veracidad de la informacién financiera

publicada, asi como de evitar cualquier riesgo asociado a la preparacién de dicha informacion.

2.1

Consejo de Administracion
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2.2.

2.3.

2.4,

Como maximo érgano de gobierno de la Sociedad, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacién financiera y los manuales de politicas contables. Asimismo, se
encarga de la formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestidn, asi como de la
propuesta de aplicacion del resultado del Grupo.

Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento
Tiene la funcion de control y supervision de todo el proceso de identificacién de riesgos de la
Sociedad y revisién de la informacién financiera.

Direccién Financiera

Supervisa la anotacién, valoracién, desglose y presentacidn de la informacién financiera y la
correcta estimacion de las previsiones.

Supervisa la correcta aplicacion de las normas contables, identifica y comprueba la correcta
anotacién de la informacion financiera y realiza seguimiento de posibles riesgos de liquidez,
crediticios o de mercado.

Auditor de Cuentas

El procedimiento establecido prevé, entre las competencias de la Comisién de Auditoria,
Control y Cumplimiento establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o
sociedad de auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan suponer
amenaza para su independencia, para su examen por la citada comision d, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas y, cuando proceda,
la autorizacidn de los servicios distintos de los prohibidos, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de
auditoria.

En todo caso, la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento debera recibir anualmente
del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracion de su independencia en relacién
con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacién de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes
honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad de auditoria, o por
las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto en la legislacién sobre
auditoria de cuentas.

La asistencia del auditor a las reuniones de la Comision de Auditoria de la Sociedad, con el fin
de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en su caso, dar a conocer el detalle
de las debilidades de control interno puestas de manifiesto y los planes de accion puestos en
marcha para remediar dichas debilidades.

Las cuentas anuales son sometidas a auditoria por un auditor de cuentas que emite una
opinién sobre las mismas. La informacién financiera intermedia es sometida a una revision
limitada por parte de los auditores.
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3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA COMISION DE
AUDITORIA

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento es un érgano interno de la Sociedad de caracter
permanente, creado por el Consejo de Administracién cuya estructura, funciones y régimen de
funcionamiento se regulan en los Estatutos Sociales y el Reglamento Interno del Consejo de
Administracion.

De conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno del Consejo de Administracién: La
Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento servira de apoyo al Consejo de Administracion en
sus cometidos de vigilancia en relacién con la elaboracién de la informacién financiera, funciones
de auditoria interna y cumplimiento normativo e independencia del auditor externo.

La Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento estard formada por un minimo de 3 y un maximo
de 5 consejeros, todos ellos no ejecutivos. La mayoria, al menos, de dichos consejeros serdn
consejeros independientes y al menos uno de ellos serda designado teniendo presentes sus
conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

En su conjunto, los miembros de la comisién tendrdn los conocimientos técnicos pertinentes en
relacién con el sector de actividad al que pertenece la Sociedad.

La Comisién de Auditoria Control y Cumplimiento estara presidida por un consejero independiente.
El presidente de la comisidn debera ser sustituido cada cuatro (4) afios, pudiendo ser reelegido una
vez transcurrido el plazo de un (1) afio desde su cese.

La Comisidn podra requerir la asistencia a sus reuniones de miembros del equipo directivo o del
personal de la Sociedad. También podra la comisién requerir la asistencia del auditor de cuentas de
la Sociedad.

Las competencias de la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento, a titulo meramente
enunciativo y sin perjuicio de las demas funciones que le atribuya el Reglamento del Consejo de
Administracion, seran:

a) Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la junta general de accionistas
sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias que sean competencia
de la comisién y, en particular, sobre el resultado de la auditoria explicando cémo ésta ha
contribuido a la integridad de la informacién financiera y la funcidn que la comisién ha
desempefiado en ese proceso.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los sistemas
de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas o
sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A
tales efectos, y en su caso, la comisidn podra presentar recomendaciones o propuestas al
Consejo de Administracion y el correspondiente plazo para su seguimiento.
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d)

e)

f)

g)

h)

Supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacién financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al érgano de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al consejo de administracidn las propuestas de selecciéon, nombramiento, reelecciéon
y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacién y recabar
regularmente de él informacién sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de
preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones. Con el fin de asegurar la
independencia del auditor externo de la Sociedad, ésta comunicara como Hecho Relevante
a la sociedad rectora del Mercado Alternativo Bursatil el cambio de auditor.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o sociedad de auditoria para
recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su
independencia, para su examen por la Comisidn de Auditoria, Control y Cumplimiento, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas y,
cuando proceda, la autorizacidn de los servicios distintos de los prohibidos, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las
normas de auditoria.

En todo caso, la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento debera recibir anualmente
del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracién de su independencia en
relacién con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como
la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los
correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad
de auditoria, o por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto
en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa, asi como evaluar los resultados de cada auditoria.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresard una opinién sobre si la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este informe debera
contener, en todo caso, la valoracidon motivada de la prestacién de todos y cada uno de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado (e) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacién con el régimen
de independencia o con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la Ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular,
sobre:

2 - La informacidn financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente.
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2.- La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales y
39.- Las operaciones con partes vinculadas.

i) Velar por laindependencia y eficacia de las funciones de auditoria interna y cumplimiento
normativo; proponer la seleccion, nombramiento, reeleccion y cese de los responsables de
los servicios de auditoria interna y cumplimiento normativo; proponer el presupuesto de
dichos servicios; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

j) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, anénima, las irregularidades

de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la empresa.

k) Supervisar el cumplimiento de los cddigos internos de conducta y reglas de gobierno
corporativo.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

NETEX cuenta con los siguientes expertos independientes encargados de la revisidn y validacidn de
la informacidn fiscal, laboral, legal y financiera:

4.1. Auditor de cuentas
Auren Auditores SP, S.L.P. (en adelante “Auren”) es la firma encargada de la auditoria de
cuentas individuales y del consolidado del Grupo, nombrada para los ejercicios 2016-2018. La
firma de auditoria Auren dispone de sus procedimientos de auditoria y analisis de la
informacién y cuenta con un equipo de profesionales con amplia experiencia en este tipo de
trabajos.
Auren serd la encargada de realizar la auditoria anual, asi como la revisién limitada de los
Estados Financieros intermedios del primer semestre de cada ejercicio.

4.2. Asesores fiscales
La Compaifiia tiene encomendada la asesoria fiscal al despacho MyT Consultores tributarios
S.L.

4.3. Asesores laborales
La Compaiiia tiene encomendada la asesoria laboral al despacho Martinez y Dosio S.L.

4.4. Asesores legales
La Compaiiia tiene encomendada la asesoria legal al despacho Martinez y Dosio S.L.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con
salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del grupo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 3 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo

Fundamento de la opiniéon con salvedades

El principal activo del grupo consiste en gastos de desarrollo activados por la sociedad dominante
correspondientes a desarrollos de software que constituyen plataformas informaticas a las que se
van afiadiendo funcionalidades adicionales afio tras afio. Hasta el ejercicio 2015 el sistema de
gestion de proyectos que tenia la sociedad dominante no permitia obtener evidencia individualizada
sobre la imputaciéon de los costes ni de la rentabilidad econdémica a nivel de proyecto. En
consecuencia, no nos ha sido posible analizar la razonabilidad del valor neto de los costes
capitalizados hasta 31 de diciembre de 2015 incluidos en la cuenta de "Desarrollo", del epigrafe de
Inmovilizado intangible del balance adjunto, dichos desarrollos tienen un valor neto contable de
920 miles de euros en 2018 (1.806 miles de euros en 2017). Nuestra opinion de auditoria relativa
a las cuentas anuales consolidadas de 2017 incluia una salvedad sobre esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin
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lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos
una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademds de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en nuestro informe

Capitalizacién y valoracion de Gastos de Desarrollo

Descripciéon Tal como se describe en las notas 4.3 y 11 de la memoria consolidada adjunta,
los costes de desarrollo que se han capitalizado en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018, ascienden a 2.138 miles de euros, siendo el valor neto
contable de los gastos de desarrollo capitalizados al 31 diciembre de 2018 de
5.502 miles de euros. Estos se corresponden fundamentalmente con el gasto de
personal incurrido en determinados proyectos de desarrollo de software que
constituyen plataformas informaticas a las que se van afiadiendo funcionalidades
adicionales.

La capitalizacidén de este tipo de activos requiere del juicio de la direccién para
evaluar si los costes incurridos cumplen con los criterios de reconocimiento como
un activo establecidos en la Norma de valoracion 52 y 62 del Plan general de
contabilidad, y en las politicas contables del Grupo. El Grupo capitaliza los gastos
de desarrollo siempre y cuando se haya establecido la viabilidad técnica del
proyecto, se estime razonablemente que su coste va a ser recuperado en el futuro
y el activo pueda medirse de forma fiable.

La direcciéon del Grupo realiza con caracter semestral, una evaluacién para
determinar si existe deterioro de los gastos de desarrollo capitalizados registrado
en sus cuentas anuales, considerando la posible obsolescencia tecnolégica de
estos activos y cambios en los factores que permitieron su capitalizacion
inicialmente.

Debido al alto volumen de capitalizaciones y a las asunciones que se requiere que
haga la direcciéon del Grupo, la capitalizaciéon y valoracién de los gastos de
desarrollo ha sido considerada como una cuestion clave de auditoria en el

ejercicio.
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Nuestra En relacién con este aspecto, nuestros procedimientos de auditoria han incluido
respuesta entre otros:

o La revision de los controles relevantes establecidos por la direccién del grupo
relacionados con la capitalizacién y valoracion de gastos de desarrollo.

o Hemos obtenido un desglose de los gastos de desarrollo por proyecto y los
hemos conciliado con los importes registrados en contabilidad, verificado la
amortizacion de los mismos.

e Hemos llevado a cabo pruebas de detalle sobre una muestra de proyectos
capitalizados durante el ejercicio, verificando que se tratan de conceptos
activables y que se registran de manera adecuada.

o Adicionalmente, hemos obtenido evidencias tales como informacién técnica y
los planes de negocio.

o Hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por el grupo en las
pruebas de deterioro de los gastos de desarrollo.

o Asimismo, hemos evaluado la adecuacién de los desgloses de informacion
facilitados en la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
requeridos por el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidén consolidado del ejercicio
2018, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar
e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segutn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2018 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha seccién lo que
supone una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar
una conclusién sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestiéon consolidado en
relacion con esta.
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Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracion y presentacién
de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria del grupo en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria del grupo una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria del grupo,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Member of

Qntea

Alliance of Avda. de Fisterra n°25-A 34 981 90 82 29

AUDITORIA Y ASSURANC

S-2347

independent firms www.auren.com




Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 33828, Folio 89 seccions, , Hoja M-608799 Inscripcion 12

auren

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisiéon de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 29 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016.

JAUDITORES

INsTITUTO DE CENSORES JURADOS

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. L COEN RS ES PANA
Inscrita en el R.O.A.C. N.© S2347

AUREN AUDITORES SP, S.L |

2019  Nam. 04/19/00772

Mercedes Silvestre Picado 96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Inscrito en el R.O.A.C. N.© 19.878 = cccvieeimeenanennrnens:

i Informe de auditoria de cuentas sujeto
= de abrll de 2019 ala normativa de auditorfa de cuentas
espanola o internacional
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

- Balance de Situacion

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- Estados de Cambios Patrimonio Neto
- Estado de Flujo de Efectivo

- Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO



Balance de Situacion



BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
NIF
dominante A15595754 UNIDAD
NOMBRE DEL GRUPO: Euros:|09%01 %
NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA | Miles: |08002
Millone{ 22903
Especio deh.thado para las fimas i adininistradores
NOTASDE LA /L Fi
ACTIVO ona 2.018 2.017

A) ACTIVO NG CORRIENTE ...o.vrovereeessemmsesmsssesseeemesseseeseesemssesessseaseasssesesmessased 11000 6.355.741,74| 5.710.585,32
I Inmovilizado iNtangible ..........cccoccereererrrerierssesessenseeevensorsveras 11100 11 5.529.452,34| 4.980.236,97
1. Fondo de comercio de consolidacion ......................ccooiiiiii e 11141 0,00 0,00
2. INVESHGACKIN ......eeiiiiniiitinie e e eee et sresee e sbesree s ste e b et b e e et ete e eeneeaeanns 11160 11 5.502,243,78| 4.945.679,97
3. Propiedad iNtBIECIUAD ...........ueuriieiieeisiciaisie e ettt s s s e e e st eneeeeenaee 11180 1 1.580,71 1.580,71
4. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero ............................ccccoeoeeeennn. 11190 0,00 0,00
5. Otro inmovilizado iNtANGIDIE «.......ccveiieieeieerieieec e ceer e r et s sren e 11171 11 25.627,85 32.976,29
1L INMOVIlZAO MALEFIal .......vrvesiuceiecncrimerstrereesienens saemesesees st sms s e cesnanasaeas sesnaren 11200 9 414.468,01 330.567,94
1. TOITENOS Y CONSIILUCCIONES ....veeieretveetiteieie e eeee e e e st ee e e e e e aee e 11210 9 299.013,73 242.110,02
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ........cc.eecveeiiieeeeiiiiiir e 11220 9 115.454,28 88.457,92
3. Inmovilizado en curso ¥ @ntiCiPOS ......ceeveriiiiiiiieiiie e e e e e 11230 0,00 0,00
Hll. Inversiones iNMODIlIAMas ...........ccoouiitrecercnrceieeee e erer s reraere e sanaes 11300 10 254.116,55 263.732,33
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo .......c.cceeeecveerenrees 11400 0,00 0,00
1. Participaciones puestas en equIVaIBNGIA ........cccveeeiiierieeiieiiicnnc e e 11411 0,00 0,00
2. Créditos a sociedades puestas en equIVaIENGIA. ..............ocvevieririee e, 11421 0,00 0,00
3. Otros activos FINANGIETOS .........ccorvrierriere et iee e te e st e et eeete e e eee e s e e s stee s 11451 0,00 0,00
4. ONAS INVETSIONES L...ooueiiiiiieieiiet e ee e et e et a s e e s snesaaesssesane s seenseeeaeesreeas 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo .................. 11500 | 13.a.1 41.446,93 47.922,02
VI. Activos por impuesto diferido .. 11600 16 116.257,91 88.126,06
VIl. Deudores comerciales ho corrientes | 11700 0,00 0,00




BALANCE CONSOLIDADO BC1.2

NIF
dominante | A15595754 Fonf.wULADo EL 28-03-2019

NOMBRE DEL GRUPO:
NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA!-
~

By

NOTASPELA
ACTIVO . 2.018 2.017

B) ACTIVO CORRIENTE ......covciamecernreressenressersnessanssesssssssesssnsomsssnssssssnns 12000 4.817.839,44| 5.699.339,04
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta ...........ccceevsveeesrenrensenes 12100 0,00 0,00
I EXISIENCHAS c.eeveeenremrnecnenreressnenesmsensrsesassaenssnsnes 12200 14 391.483,28 362.372,59
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ...........cceeeeeeeverensrerares 12300 3.430.779,66| 2.232.135,30
1. Clientes por ventas y prestaciones de SBrviCios .............oocueevioeeesioieeceeeeee e 12310 3.232.805,96| 2.113.890,41
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a 1argo plazo ..........c.evveeevieveereenenns 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a cono plazo .............c..cc.ceceeeveeee.n. 12312 3.232.805,96| 2.113.890,41
2. Sociedades puestas en 8qQUIVAIENCIA ...........cccieeieiiieiiieerr e e 12321 0,00 0,00
3. ACtiVOS POY IMPUESIO COMTIBNLE «...oeveiietiieieieceieee et et ee e e eee e eene e es s 12350 16 2.786,87 2.292,61
4. Ofr0S DRUDOMES .o-vueivieiiorieiiiiins st icc e v een s neas bbbt snantenan 12361 195.186,83 115.852,28
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ......c...cceeceeecvreeenas 12400 0,00 0,00
1. Créditos a sociedades puestas enequivalentia ...............c...cocceeeeeieiiiieiice . 12411 0,00 0,00
2. Otros activos fINANCIBIOS. ...veivieieee e e e et eee e e e sreees 12451 0,00 0,00
3. Ora8 INVEISIONGS «.oocieei e e 12460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto Plazo ........ccccieeeceeereeunesseessnsscmmsnneesneesnesesessnnsss 12500 | 13a.1 115.400,32 104.203,94
VI. Periodificaciones a corto plazo.. Eteretamens sesssensenettsaennnnrasaneannanal 12600 13 a.1 201.753,57 171.889,09
VII. Efectivo y otras activos liquidos equivalentes ............c.ccueereeeeenseescessmesensnees 12700 | 13ad 678.422,61| 2.828.738,12
TOTAL ACTIVO (A + B) oeecveritsesereeeeseme ettt sssns s sessas s sachesmassnssssnsssnasssosse 10000 11.173.581,18| 11.408.924,36




BC2.1

BALANCE CONSOLIDADO
NIF
dominante A15595754
NOMBRE DEL GRUPO:

NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA |

Espacio destinado para lss firmad de os administradores

NOTASDELA
PATRIMONIO NETO Y PASVO srevor 2.018 2.017
A) PATRIMONIO NETO .{ 20000 2.164.872,32| 3.846.369,91
A-1) Fondos propios 21000 2.040.278,41| 3.755.573,08
.. Capital ............. 21100 13.4 2.216.402,50( 2.216.402,50
1. CapRAl @SCIUTAT0 .. .oeeii et ieeiiteee e e e et e s e et e e et e e et eeete e e et eeanaeeeannes 21110 2.216.402,50| 2.216.402,50
2. (Capital N0 @XIGIA0) +..veeevriireiireerieiiiaeiiieeitreiseeeseteseeseeereeeneseseeeeaneenneeaeeesteeareen 21120 0,00 0,00
11 PriMa de eMiISION cocecueeeescrenrtvesnssssssessseces s sssssssssssasssnssasnssssansassssessasssssnsass 21200 | 134 4.303.941,46| 4.303.941,46
T RESEIVAS «..uevesteereniimcssareantiannsanesennesanssanses .| 21301 (2.547.730,73)|  (352.939,79)
1. Reservas de revalorizacion ............cco.cccevircnrieieeir et e csee e e et neee e 21330 0,00 0,00
2, Raservas de CapialiZacitn ................ceveeiieeeiiveerticieeses s eesreres s st raeresesseread 21350 0,00 0,00
3. OHFBS TBSBIVES ..uvvemiiicitiiieeeeeceee e carees s cens e ses e setes s e enneeseseretseaesonaene 21302 (2.547.730,73)|  (352.939,79)
V. (A y particip es de la dad dominante) ..........c.cccevverrscneesseerennee 21400 13.4 (297.676,64)| (230.368,14)
V. Otras aportaciones de SOCIOS .........ceeereeemeemeeserrsssssessamsnneesesnmsnsessns 21600 0,00 0,00
Vi. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante .............covseeenrenessenee 21700 (1.634.601,28)| (2.181.462,95)
VI (Dividendo a CUuenta) ....cc.cceeeeerrreverirencererseeersneeenns 21800 0,00 0,00
VIIL Otros instrumentos de patrimonio Neto ........cccceveeees 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor ............cccenieimenicnnanncens 22000 135 80.268,11 63.222,34
I. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
...... 22300 0,00 0,00
I1. Diferencia de CONVEISION .......occccrccreriereessarressasressassessesesseessansassanensaresssrersnsmennd 22400 13.5 87.118,11 60.072,34
lil. Otros ajustes por cambio de valor .......cc.cceeueeeee. 22500 13.5 3.150,00 3.150,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 23000 22 34.396,53 27.650,72
A-8) S BXEBITION 1uviierieureiserasnnssnreacesesae s eramesamnsanemmesmsssasssenese e snn s smaamenanns sanean 24000 6 (127,63) (76,23)
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 3.366.576,79| 3.955.803,28
I. Provisiones a largo plazo 31100 0,00 0,00
11 DEUdas @ Jargo PIAZO .....oc..cceveieeiercmecirenesstees e ranssersseasnessasssassnsesansensassasasssosns 31200 3.233.802,82| 3.830.314,67
1. Obligaciones y otros valores negociables ...............ooccveeeiieieiieee e 31210 0,00 0,00
2. Deudas con antidades Ao CFEAIRD ...........cevvveerericiriiee et e e e siren e re et r e e e eete e e 31220 13a.2 2.725.058,48| 3.025.732,56
3. Acreedores por arendamiento fINANGIEO .........c.c.oeeeiirreeeeeeereee et eierenenas 31230 0,00 0,00
4, Otros pasivos fIMANCIBIOS ..........cooiiveiiiiei e eeiiereee s oot e s eeee e s e i e eeseea e eeesnnee e 31251 13 a.2 508.744,34 804.582,11
1ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo .........ceceeereemcereenenc 31300 0,00 0,00
1. Deudas con sociedades puestas en equIVaIENCIA ..............ccoovevrieveeieeieeeieieeeeeeans 31380 0,00 0,00
2,085 DBUDAS .......comiiiiiiiiiiiiiits e et e et sttt n et et e et nne e 31390 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido .| 31400 16 132.773,97 125.488,61
V. Periodificaciones a largo plazo 31500 0,00 0,00




BC2.2

BALANCE CONSOLIDADO
NIF
dominante A15595754 FORMU[ ADO EL 28-03-2019
NOMBRE DEL GRUPO:

NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA

Espaclo destinado paralk

NOTASDELA
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2.018 2,017

V1. Acreedores comerciales no corrientes 31600 0,00 0,00
VII. Deuda con taracteristicas especiales a largo plazo .....ccc.ccccec.uvos 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 32000 5.642.132,07| 3.607.751,17
I. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para la venta 32100 0,00 0,00
I). Provisiones a corto plazo .............. 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero..........c.....c.veeennd 32210 0,00 0,00
20T POIVISIONES .vvveiirerieriesirtrritteceirecsteeeetesieeeeeeeaeesseseessrnsseseabesaenaeesaneesaannes 32220 0,00 0,00
1ll. Deudas a corto plazo .......cccusereeeceernrenns 32300 2.861.234,68| 1.468.714,36
1. Obligaciones y otros valores negociables 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de CrEMID ...........ccooiiiiiiieiiiicer e 32320 13 a.2 2.381.975,91 1.084.907,44
3. Acreedores por arrendamiento fiNANGCIETO ..........cc.eveeierierueiieeereenreeeree e eeeeeeeee e 32330 0,00 0,00
4. Otras pasivos fINANCIEIOS «.....ceovirirenri et et ee et se e se e teses e eeneeaeeeee 32351 | 13a.2 479.258,77 383.806,92
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ..........cccvvceerrsverrsneces 32400 0,00 125.000,00
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia ..............cccceveeeeiiinniiicee e 32480 0,00 0,00
2, OUAS JBUUAS . ...evviieeriiriaeieeeiiiee et ee e e e ettt e e e s vt e e e e e s s e e eeeseeeeneeeeesaeeneiee 32490 0,00 125.000,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ......... 32500 1.729.192,39| 1.425.877,73
1L PIOVERADIES ..vovoeeieie e 32510 13.f 522.675,82 503.166,55
a) Proveedores @ largo PlAzo ............oceevieiieeeeieiiee e et e st e et ee et ereans 32511 0,00 0,00
b) Proveedores @ oMo PIAZO .........cerveieeeieioeieieicee e e 32512 522.675,82 503.166,55
2. Praveedores, sociedades puastas en equivalenCia ................cccoeeeeeeevernen e, 32521 0,00 0,00
3. Pasivos POT IMPUBSLO COMIONLS ......ereereivirieeasareere e esicienss et eeseeseesesse s senseae e 32550 16.3 3.140,55 14.033,68
4, Otr0S BCTEBUOIES. ...cuvivuesivs vt etsisscacssacs sttt oo e one e nnene 32561 1.203.376,02 908.677,50
VI. Periodifi B COMO PlAZO.cnnnenccni et st resaessemsesssensesesenens 32600 17 1.051.705,00 588.159,08
VII. Deuda con caracteristicas especiales a cOrto Plazo ....ccc.eveeeeueeerecnseessceanssnnns 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A4 B 4+ C) ceveevurvrerrencesninrans 30000 11.173.581,18| 11.409.924,36




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.1
NIF gominante Y UEIBAD
NOMBRE DEL GRUPO: M g Tb Euros: |01
NETEX KNOWLEDGE S =7 \U¥ Miles: 09002
FACTORY SA ' B ] ? Millones: |0%003
Espacio destinado para lss ﬁlma.&(ﬂs adimmeTador —
(DEBE) / HABER MEMORIA 2.018 2.017
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NEJOCIOS -.--...cccceaievrerrerrrreirerarrareseestssescnrn e sanesnes 40100 17 6.659.793,05 5.068.273,20
8)  VBNIAS .oociiiiiiiiiiii e iie ettt e ee ettt e e s e et et eeasaee s e e earbe e e e nnner e annraeaens 40110 0,00 0,00
D)  Prestaciones 08 SEIVICIOS ......c..veerieieiieiieeisesiisereissieeeeeet s eseee e e eeeeeeeeeeereeannens 40120 6.659.793,05 5.068.273,20
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
............................................................................. 40200 29.110,69 (72.405,17)
3. Trabajos realizados por el grupo para Su actiVO ..........eeeveereeereeeesseesssemenseeesens 40300 2.137.905,91 1.799.210,22
4, ADroViSIONAMIENTOS ....ocreereuercecereretrseeasssesmerarameressmreseaacsmressescssresassnesesaneranes 40400 (1.556.269,36)| (1.529.829,75)
a)  COoNSUMO dE MEICABITAS ... .oeoeeivrrieieieieeceeieeseseeerae et e e e seeees s sreesssseasaseassins 40410 0,00 0,00
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles ................cccceeeeiiieeeeeenn. 40420 0,00 0,00
¢) Trabajos realizados POr Otras EMPIESAS ........ce.evierieirerierarerreeeseeseesseiasaeaereaeereeeens 40430 (1.556.269,36) (1.529.829,75)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos ....................... 40440 0,00 0,00
5. Otros ingresos de eXplotacion .. ......cccccceevceeereerrerrrorrsierssenrssnnsesaresssnessasessnns 40500 46.530,84 606.817,84
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ...........cccooeveeiiiieeieeeceee e 40510 37.709,18 27.495,90
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del Jercicio ...............c...c.v... 40520 22 8.821,66 579.321,94
6. GAastos de PErsONAl .........ccorvviierereeatsemsesemssrinsenssesssnstsns s sn s sna b b sae e nen s ren s 40600 (5.529.163,14)|  (4.249.388,39)
a) Sueldos, salarios ¥ asimilatos ............cceeeerveiriirerre e s 40610 (4.504.056,77)] (3.438.711,50)
D) CaIgas SOCIAIES ...vveevvreesriereieieireeeieeanireessteeeseeseseeesteeeeateeeaseeensssennesansesennes 40620 (1.025.106,37) (810.676,89)
€)  PrOVISIONES coioiiiieieiiiiiiiiee s ceeee e e ettt et re e e e e s et eesare e s e en e se e ressneeas 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de eXPIOTACION ....c...eeerierrrmrrecereeerissessnnersnersnserannsessnsesmnsesnnsennn 40700 (1.535.739,66)| (1.099.189,19)
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales ................. 40730 13.9 (38.317,68) 7.749,76
b) Otros gastos de gestion COMMENLE .........ococviiiiiiiiiiie i it esee e 40741 (1.497.421,98) (1.106.938,95)
c) Gastos por emisién de gases de efecto INVEMAAEID .............cceeeeveeeerieeieeeseee e 40750 0,00 0,00
8. Amortizacion del iINnMOVIlIZAAO .....ococeemieeiceee et r e s 40800 | 9/10/11 | (1.682.002,47)| (1.775.014,36)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras .......cecccceeveneee 40900 0,00 0,00
10. E € PrOVISIONES ...ueiiveeiremiiiiniieetrricserecrcsenasasssasanesosestessssssassnrassamesssnes 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ..........c.ccevervenereeriicnenns 41100 0,00 0,00
2)  Deterioro ¥ PEFGIAS ......uviviriiieeeieieeeeieieieiree e ee e e eee e e et et re e e ea e eaas 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones ¥ 01188 ..........cceeeeciuiierieeeieeeieriee e enree e eeeeeeneaaeeas 41120 0,00 0,00
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas ................... 43000 0,00 0,00
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente ...........cvevvcrverrecerieneesnenvenns 43010 0,00 0,00
b) Resultados atribuido por la participacion retenida ...........c..cvrveeeereeereesciesseseeesseesenns 43020 0,00 0,00
13. Diferencia negativa en combinaciones de Negocios ........cevceveeiriecerrresiennessssennses 41200 0,00 0,00
14, Or0S reSURAAOS ...covureriiseiisaniinesiiesetesstsssessaatinesetesonssme et eassssamessnnasnansenansanse 41300 (908,33) (684.579,00)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)
......................................... 49100 (1.430.742,47)| (1.936.104,60)




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.2

NIF dominante [ PERDIDAS Y GANANGIAS FORMULADA EL 28/03/2019

NOMBRE DEL GRUPO: (LS\_S\\,__Q

NETEX KNOWLEDGE =Py
\--.':h_-: S
FACTORY SA . Z\,
Espacio destinado para Jas firmas de lo4 administradores __
NOTASDELA
(DEBE) / HABER MEMODRIA 2.018 2.017

15. INGresSos fINANCIEIOS ..ivveireeriseeriivsriresisaneiiaassssssiacassastssessssasssonmmnsassssmnss snsnsssnsn 41400 16.418,90 31.209,97
a) De participaciones en instrumentos de PatrimOnio ...........ecveereceeesrereieeesreseaesssnenns 41410 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos fINANGIBIOS ..........ccvvveerviirrireiireeseneenss 41420 16.418,90 31.209,97
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero ................... 41430 0,00 0,00
16. Gastos fiNANCIEIOS -.......cceeimereitereiintiir et ene s eeais 41500 (184.603,42) (226.235,25)
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros ........cccccccveeveerceccvemeeennd 41600 0,00 0,00
a) Cartera de NegoCIacion ¥ OIS ........c..eccuveeeeeeiiiieeecieeeeeeeecereeee e iaaeeeeeareeaesneseeenes 41610 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta

.......................................................................................... 41620 0,00 0,00
18. Diferencias de CamMDbIO «.......ccceeceeeceeecerrreersetere e esssnersssmerssnerssnessnnssaanssrmneens 41700 (24.800,98) (35.766,28)
a) Imputacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion ...................ccee.ne. 41710 0,00 0,00
b) Oftras diferencias de CambIO.............eeeiiiiiiiii i ieieee et eree et e s ae e 41720 (24.800,98) (35.766,28)
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

......................................................................................... 41800 0,00 0,00
@)  Deterioros ¥ PEFAIIAS ......vevereeeriiiiriraeeesaesreetieeeetteeeaeeeeetsseaneeesnreeannreeteeeearees 41810 0,00 0,00
b) Resultados por eNajenaciones ¥ OFAS ..........c...eeiveiiieeieeeineeeeaeireeeeeieeeeesssaeeaeennes 41820 0,00 0,00
20. Otros ingresos y gastos de caracter financierd ........c..cccvvevceeereeecesereseesesseesssenes 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos finanCieros ..............cccceveiveeeeeiiereeeinene 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores ..........ccvuveeivveeieiiinrnenns 42120 0,00 0,00
c) Resto de iNgresos ¥ gastOS ......cooviiiiiaiiiieii ittt e 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15416 +17418419420) .....ccoovricrereecssrssnereerannsncasenas 49200 (192.985,50) (230.791,56)
21. Participacion en beneficios(pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia

..................................................................................... 43100 0,00 0,00
22, Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de participaciones

puestas en equivalencia o del control conjunto sobre una sociedad multigrupo

............................................................ 43200 0,00 0,00
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en equivalencia

..................................................................................... 43300 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2421422423) veeerecerevnrereceerscerssnens 49300 (1.623.727,97)| (2.166.896,16)
24. IMpUESTOS SOBIE DENETICIOS .....cccvirerereccireseeressreessrneessaservonersnnersanersnnessnneesmnrens 41900 16 (10.930,21) (14.552,21)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

(A3 + 24) 49400 (1.634.658,18)| (2.181.448,37)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de

IMPUESEOS <ot rrrr e ee s rree s saena e vene 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 # 25) ..eeeveeeerrreerersenessnencsnenns 49500 (1.634.658,18) (2.181.448,37)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 49510 (1.634.601,28) (2.181.462,95)
Resultado atribuido a SOCIOS EXTErNOS ......c.cevvreeiiremmrriiseciiiserncasisnanrsceirans 49520 6 (56,90) 14,58




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
NIF
dominante I A15595754 , FORMULARO EL_ 28-03-2019
NOMBRE DEL GRUPO: l;‘?/'l'\\
NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA S
— 1 W e __)
i,
pdores
NOTASDE LA
—— 2.018 2.017
A) Resultado consolidado del ejercicio . .....c.ccvvviienerennen l 59100 (1.634.658,18) (2.181.448,37)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I. Por valoracién de instrumentos fiNanCieros .. ... ..oveeerireensianaenncnennnnnns 50010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa . ...........o.veiiiier i, 50011 0,00 0,00
2. Olr0S INGTESOS/GASIOS . . v v v v et vt e s eeee vt et et e e et et e et 50012 0,00 0,00
II. Por coberturas de flujos de efectivo . . . ... v cuuneeaeeaenuneeaanaaaiaannenenen 50020 0,00 0,00
Iil. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . ......cc.cvovirieriaririnnnaan 50030 24 25.224,67 28.526,51
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .. .. .. ...coovvienrneennnrand 50040 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos paralaventa_ ...........
................................................................. 50050 0,00 0,00
V1. Diferencias de CONVersion . . ... cccviietiieeeneaaieaaavnneravntraneraonnd 50060 27.045,77 40.664,61
VI Efecto iMPOSIIVO . . ..o v et ees s e e eae e eaes cameaneansansennassensansnan §0070 (6.306,17) (7.131,63)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio neto consclidado (I +
LI L L | N 59200 45.,964,27 62.059,49
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
VIli. Por valoracion de instrumentos financieros .. .. . c...ouceiervnrrrvariornneennns 50080 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa .. ... ... ... ieiiiiniiiiiiia. 50081 15 0,00 0,00
2. M08 INGreS0S/aSI08 . . . ..\ttt ettt e 50062 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo ... ......cceusncrianecnncnaeeanrarenranes 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones ylegados recibidos . . .. ... .oor et i i 50100 24 (16.230,25) (222,768,23)
XI. Por actives no corrientes y p: incul , mar paralaventa............
............................................................................ 50110 0,00 0,00
XIl. Diferencias de CONVErSiON . .« ... vueeeeceneaaneraanenamnrarecaneernnensnens 50120 0,00 0,00
X Efecto IMPOSItiVO . . .o .e v vietiaearieeentrrentrsnenserannsssnnnrennsennneanns 50130 4.057,56 55.692,06
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (VIll + IX + X + Xi+
D {1 {1 N 59300 (12.172,69) (167.076,17)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS(A+B+C)...........
.......................................................... 59400 (1.600.866,60) (2.286.465,05)
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . . 59410 {1.600.809,70) (2.286.479,63)
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos .. .. 50420 6 (56,90) 14,58
£ E)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

PNC2.1

NIF
dominante A15595754 FORMULAI]D) EL 28-03-2019
NOMBRE DEL GRUPO:

NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA

Espacio destinado para las linnas de los administradores

RESERVAS Y RESULTADCS DE
CAPITAL PRIMA DE EMISION EJERCICIOS ANTERIORES
N 03 20
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 .00t cvvevcnenennniencninannsnnnss 511 1.608.890,00 445.664,96 (373.899,31)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2016 y anteriores . .. ........... 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 y anteriores . . ............cccouveuenn 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 - .. ...ovuciinnnaninnnnns 514 1.609.890,00 445.664,96 (373.999,31)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .. .cvveeeerenenreenanns 515 0,00 0,00 0,00
1. Operaci con O Propietanios . . ... ... ..o 516 606.512,50 3.858.276,50 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital. . .. ... o.vvt it i i i, 550 606.512,50 3.858.276,50 0,00
2. Conversi6n de pasivos financieros en patrimonio neto . . 519 0,00 0,00 0,00
3. () Distribucion de dividentos . . .. .. ...u vttt e 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas) . .
................................................................. 521 0,00 0,00 0,00
5. Incramento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de
=T LT §22 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con S0Ci0s 0 Propietarios . .. .....vurtv i e e ennnnnnns 523 0,00 0,00 0,00
11l Otras variaciones del patrimonioneto .. ... .. .. ...c..vecrrvnccrannnnns 524 0,00 0,00 21.059,52
1. Movimignto de la Reserva de Revalonizacion . .. ......ouvurerrsseneneennanns 531 0,00 0,00 0,00
o LR T T3 532 0,00 0,00 21.059,52
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .. v vvennersoanesensnsasersonnns 511 2.216.402,50 4.303.941,46 (352.939,79)
I. Ajustes por cambios de criterio en e) jercicio 2017 .. ... .cvvrvecriannnnaas 512 0,00 0,00 0,00
I1. Ajustes por errores del efercicio 2017 ... ......cvviienerennanrrrannenns 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 . . ... . ccnvecennnnnnersns 514 2.216.402,50 4.303.941,46 (352.939,79)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . .. ......ccveueneencnn. 515 0,00 0,00 0,00
II. Operaci con O ProPIetanios . ... ocverveeneenrrnoennrennnnenns 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital. . .. .......oiirer i cul s 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . .
519 0,00 0,00 0,00
3. () Distribucién de dividendos . . . ... .o. it i ... waE 520 0,00 0,00 0,00
4. Operacicnes con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas) .
................................................................ 521 0,00 0,00 0,00
&. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacitn de
NBQOCIOS .« .\ttt e e e i 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones {ventas) de participacicnes de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con Socios 0 propietaros .. . ............ . ... . ....... 523 0,00 0,00 0,00
HI. Otras variaciones del patrimonioneto . . ... ... ..o ooviieornnaanaaan.. 524 0,00 0,00 (2.194.790,94)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . .............covveiiineeiann... 531 0,00 0,00 0,00
2, OIAS VANIBOIONES « o\t vttt et ee e ettt e e e e e s 532 0,00 0,00 (2.124.790,94)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 ... .. ... .. ociiiiaeiamaaancnan- 525 2.216.402,50 4.303.941,46 {2.547.730,73)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF /
dominante A15595754 FORMULADO EL 28-03-2019 - )
NOMBRE DEL GRUPO: 5\‘%\ S -
NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA = e
..lI k Q
|Espacio destinado parl las firnas de los administradores
RESULTADO DEL EJERCICIO
{ACCIONES O ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
PARTICIPACIONES DE LA OTRAS APORTACIONES DE DOMINANTE
SOCIEDAD DOMINANTE) sOCI0S
05 a7 [v:]
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . . .« .o v vaceeccaciannnerrnraasnennsd 511 0,00 0,00 12.196,26
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2016y anteriores . ............. 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2016 y anteriores . . .. .. ccvveerieneieaans 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 ........c.vevveneenananes 514 0,00 0,00 12.196,26
1. Total ingresos y gast: lidados reconocidos . . .. .. cu.iieniennvnenn. 515 0,00 0,00 (2.181.462,95)
Il. Operaciones con SOCIOS O PrOPIEtANOS « oo vuernrrnrenrrerranrnrancenns 516 (230.368,14) 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital. ... ........cuveeneiieens venl.. 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . .
519 0,00 0,00 0,00
3. (-} Distribucién de divigendos . . . ......et it i et 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas). . . . .
................................................................ 521 [230-368,14} 0’00 0‘00
§. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de
AT L1 1< - 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones COn SOCI0S O Propistarios .. ... ....vevveennenna..n . 523 0,00 0,00 0,00
Il Otras variaciones del patrimonio Neto .. . ... ..ccvicinrveeriaranenennns 524 0,00 0,00 (12.196,26)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion .. .....................cov.as. 531 0,00 0,00 0,00
2. OaS VANIACIONES « . .o ettt et et eie v ae e et e e a ey 532 0,00 0,00 (12.196,26)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017+« . v v v e veesrnnseenesnnnnns 511 (230.368,14) 0,00 (2.181.462,95)
I. Ajustes por cambios de criterio en el €jercicio 2017 ......covrevernrenrenns 512 0,00 0,00 0,00
I1. Ajustes por errores del €jercicio 2017 .. ...ovvneeeneencrnnranvarennnn 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 . . .0 vvevnricrnnrnernnns 514 (230.368,14) 0,00 (2.181.462,95)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos .. .....cveevenrnaearaans 515 0,00 0,00 (1.634.601,28)
H. Operaciones coOn SOCIOS 0 ProPIetarios . . . ..o vvuvuuveernernnernrenennen 516 (67.308,50) 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) decapital . . ... ... ... i e 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversi6n de pasivos financieros en patrimonio neto . . 519 0,00 0,00 0,00
3. () Distribucién de dividendos . .. ... ... 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante {netas). . . . .
...................................... 521 (67.308,50) 0,00 0,00
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de
BOOCIOS . v e vt e et e e et e e e e e e e e e e e e et 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 5519 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con Socios o propietarios . .. ........c..vevuvnnn. 523 0,00 0,00 0,00
l1l. Otras variaciones del patrimonioneto .. .......ceecvicencnnnrennanean.. 524 0,00 0,00 2.181.462,95
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacibn . .. ......................couun. 531 0,00 0,00 0,00
2.0Mras VaraCiones . . . ... u. it e 532 0,00 0,00 2.181.462,95
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 ......ccvuvunenronnraeancnraianans 525 (297.676,64) 0,00 {1.634.601,28)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante 0 FORMULAGL EL 28-03-2019
NOMBRE DEL GRUPO:
NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA.
Espacio dostinado ia las limnas d los administradores Lv &-/)ﬁ’_/
‘OTROS INTRUMENTOS DE
(DIVIDENDO A CUENTA) PATRIMOMIO NETO AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR
09 10 1
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . . .. e oo vevernnrcrnecannrarnnsnansnd 511 0,00 0,00 22.557,73
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2016 y anteriores . ............. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 y anteriores . ......c.ovveveneareanss 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 ........ccccvcininnannns 514 0,00 0,00 22.557,73
I. Total ingresos y g lidados reconocidos « .. oovvenerurnnrennneees 515 0,00 0,00 40.664,61
Il. Operaciones con soCioS 0 Propietarios . ......oeeviverrineeranerernnn.s 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos {reducciones) de capital . . . ....ooveine it 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . .
519 0,00 0,00 0,00
3. (=) Distribucion de dividendos . . ... ..ot e e 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas). . . .
................................................................ 521 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccitn} de patrimonio neto resultante de una combinacion de
[T Lo 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisicicnes (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios O Propietarnios . .. ....c.coeeeeint v vnn. .. 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio NEtO .. .. vuveeereneevnnnsiaennrnnnns 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalofizacion . .. .. .........uveirennrnnrnnnns 531 0,00 0,00 0,00
2. OIaS VANACIONES + .+ttt vttt ettt et e e i e e 532 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 . e e ivivennnencnsnonnsincensrnnss 511 0,00 0,00 63.222,34
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2017 .. .....ccvveververerenn 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 .. ... cerieeenrceneninernraenrrenns 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 .. ... voveeececeeaaeas 514 0,00 0,00 63.222,34
1. Total ingresos y gastos consolidad i1, 1.7 S 515 0,00 0,00 27.045,77
1. Oper con OProPietarios . ..ooovemrneanerioeeenennneanns 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reductiones) de Capital . . .. ... o veirre it et i 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimanio neto . .
519 0,00 0,00 0,00
3. (—) Distribucibn de dividendos .. .. ....v ittt e s 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante(netas) . .. ..
............................................................... 521 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una combinacién de
T o T 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Ofras operaciones con Socios 0 propietanos . ... ..ove v nnnnenann.. 523 0,00 0,00 0,00
1I1. Otras variationes del patrimonio NEt0 .. . ..o v vueernneernnanernceennns 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . ...............oviiinennn.. 531 0,00 0,00 0,00
2, OHAS VANACIONES <« o\t vttt et ittt vttt et e et e e e 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 .....oeuvireiinancaraearnnnannnnns 525 0,00 0,00 90.268,11




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonic neto consolidado
NIF [/
dominante o FORMULADO EL 28-03-2018 T
NOMBRE DEL GRUPO: \ /LS\D}\ —&.qé
NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA .E":__c____ — {_—’;M
Espacio destinado para fas fimas de los administaderes : i \? A A"_'__
SUBVENCIONES, S0CI0S EXTERNOS TOTAL
DONACIONES Y LEGADDS
RECIBIDOS
12 21 13
A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2016 ... .o vvveivncrerenenanacnonnncnnnn 511 173.332,01 (1.664,71) 1.887.976,94
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2016 y anteriores . ........00uen 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 y anteriores 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 514 173.332,01 (1.664,71) 1.887.976,94
I. Total ingresos y g consolidados reconocidos . .. .cvvvsinrririeennn.ns 515 (145.681,29) 14,58 (2.286.465,05)
II. Operaciones con SOCIOS 0 Propietarios . . ... ..cv.ucuceunneinrrnrsncranss 516 0,00 0,00 4.234.420,86
1. Aumentos (reducciones) de capital . .. .. .....vet it 550 0,00 0,00 4.464.789,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto . . 519 0,00 0,00 0.00
3. () Distribucion de dividendos . . .. ... ..o vttt e 520 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas). . . . .
................................................................ 521 0,00 0,00 (230.368,14)
5. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resuttante de una combinacion de
1 1=Te T T S 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participacionas de socios externos 551 0.00 0,00 0.00
7. Otras operaciones con 30CI08 0 Propietanos . ... ..vvveeeenvnnennn.n 523 0,00 0,00 0,00
Il Otras variaciones del patrimonio Neto .. ... .ccvveriernaeerneesraans 524 0,00 1.573,90 10.437,16
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . .. .........cuiiieiereeneeinnnn 531 0,00 0,00 0,00
2. OaS VATIBOIONES . . .t v vttt ettt e tae et et e et e e 532 0,00 1.573,90 10.437,16
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .4 vt vo v evaeeiaevnennnnacnnenssd 511 27.650,72 (76,23) 3.846.369,91
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2017 .. ..........ocuiennnn.. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 .. ... ...vvernerirarirnssnnnaness 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 .. ...cveveninenrenncnnnn 514 27.650,72 (75,23) 3.846.369,91
1. Total Ingresos y g consolidados r 11 T 515 6.745,81 (51,40) (1.600.861,11)
1. Operaci con O ProOPIetarios ... .ovvevenreersrearaararracannnan 516 0,00 0,00 (67.308,50)
1. Aumentos {reducciones) de capital . .. .................. .. 550 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonioc neto . . 519 0,00 0,00 0,00
8. (=) Distribuci6n de dividendos .. . ..............ooi o .4 s20 0,00 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante(netas)
......................... 521 0,00 o,oo {67.308’50}
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neta resultante de una combinacién de
3T 1= T 522 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0.00 0.00 0.00
7. Otras operaciones con S0CI0S 0 Propietanos . . .........veverenean.., 523 0,00 0,00 0,00
1l Otras variaciones del patrimonioneto ...........c..cvviiveriirenerennns 524 0,00 0,00 (13.327,99)
1. Movimiento de la Reservade Revalorizacion .. .. ........vveiinninennnnnn. 531 0,00 0,00 0,00
2. OraS VANACIONES . -« . ¢ vttt eee e ee en e et e s ie e et ae e 532 0,00 0,00 (13.327,99)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 . ....ceueeneererarnonnannrisananss 525 34.396,53 (127,63) 2.164.872,32




Estado de Flujos de Efectivo



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

don:\ilrlwinte A15595754 Estado df Flujos de Efectivo formulado el 28 de marzo de 2019 [NIDAD
NOMBRE DEL GRUPO: b M » -' Euros: osom X
Netex Knowledge Factory SA <= v C ALY AMiles: 09002
- -:"_"T_ : / |Mmitiones: 09003
[ spaic ot pg\m}z{a;ﬂr’ﬁ
el 2018 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de IMPUESTOS ....ccvverrresnrisseessrreesnersanes 61100 (1.623.727,97) (2.166.896,16)
2. Ajustes del reSUNAO .......cccuuerrererersneseessieseersiasssnseneseessmesesssessasnsed 61200 (262.814,53) (74.139,97)
a)  Amortizacion del iINMOVIlIZAAO (+) ....c..eevireeeiriieieeiiee e e 61201 1.682.002,47 1.775.014,36
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) .........ccceeervererveeeesserneiiens 61202 13 38.317,68 (7.749,76)
c)  Variacitn de ProviSiones (+/=) ..........occeerereiieeseseeeneineeasseeeeeenenneeenesernd 61203 0,00 0,00
d)  Imputacion de SUDVENCIONES (=) ....cureiiueieeieeiieeeeiee e 61204 0,00 (178.790,22)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) ................... 61205 0,00 0,00
fy Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) ..... 61206 0,00 0,00
@) INQresos fiNANCIEIOS (=) .....veeveeeiiieie et 61207 (16.418,91) (31.209,97)
h)  Gastos fiINANCIEIOS (+) ...ccceceeeeieeeeeciieec et ee e 61208 13 157.834,08 203.280,19
i) Diferencias de GamMbIO (+/=) .....ccoiiiiriieei i 61209 16.447,41 (35.766,28)
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ......c..cu...... 61210 0,00 0,00
k) Otros iNgresos ¥ Gastos {—/+) w..oovveierurrieesiereeeereieeeerie e e eeeee e 61211 (2.140.997,26) (1.798.918,29)
3. Cambios en el capital COMMeNLE .....c..cccereerrrerrrerrressnecsnsisseessarssesanares 61300 (549.094,45) 1.214.737,10
@) EXISIENCIAS (+/=) oovoiiieeeiii e 61301 (55.266,69) 72.405,17
b} Deudores y otras cuentas para CoDIar (+/=) ...........oovovereeereeereeeeseeenens 61302 (1.201.704,80) 579.000,94
C)  OHros activos COMENIES (+/) .veovvveverieeieireieirereireessrecesiae e e eeeeene e 61303 (118.547,53) (243.395,48)
d) Acreedores y otras cuentas para Pagar (+/=) ........ccoeeevvuereeeiieeeeeieenenes 61304 131.855,43 133.073,08
€) OHros pasivos COMBNIES (/=) vovvivrieeiiieeeeiiee e 61305 £694.569,14 673.653,39
f) Otros activos y pasivos NO COMMENTES (+/=) vvevriivereeieeiieieeeerecee e 61306 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ................... 61400 (198.394,80) (200.982,45)
2) Pagos de iNtEreSes (=) ..cvoiiirieeeerie et cee e e ae e e enee 61401 (157.834,08) (180.325,13)
b}  Cobros de dividENdOS () ..eeecvereiceeeeiiieeeeeereeeeee e eeeeree e e eeeene e 61402 0,00 0,00
C)  COLroS de iNBIESES (#) ..uvrereeeeiirrieeeeeeicitiieeieeeeeeereente e e e e s st eeeeneeeens 61403 47,18 220,97
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) .........ccccovveereeveneens 61404 (40.607,90) {20.878,29)
8) OMros pagos (CODIOSY (—/+) «.ovveerrrirereiieeeeiiee ettt 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 + 2 + 3 + 4} ....... 61500 (2.634.031,75) (1.227.281,48)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

dominante

A15595754 J

NOMBRE DEL GRUPO:
Netex Knowledge Factory SA

Estado de/Flujos de Efectivo formulado el 28 de marzo de 2019

[Espacio destinado pata las firmas de lo\ administradores

acTivo [ 0018 | 2017

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. PagoSs POr iNVEISIONES (=) c..eevrrereerrrviireeirvrsrissinenisestnesssenermsssnsesssssntes 62100 (173.466,55) (60.106,86)
a) Empresas del grupo Y asoCiadas .........ceerererieeeiriinieereenineeneesnreeseeas 62101 (900.654,00) 0,00
b)  INMOVilizado INtaNgIbIE .........ccoeivi ettt 62102 7 (11.483,20) (13.047,42)
¢) Inmovilizado MAteNal .............c...oviivviieeitiei i e e 62103 5 (156.108,35) (38.917,49)
d}  Inversiones INMOBITIANIAS .............ccvrerurieeeiere e et eraeenae s 62104 0,00 0,00
e) Otros activos fiNANCIEIOS ......c.vvieceviieeieeeeiee e eiee et e e 62105 (5.875,00) (8.141,95)
f) Activos no corrientes mantenidos para venta ..........coooeeeeeeiieeeiieeeee e 62106 0,00 0,00
g) Unidad 8 NEGOCIO .. ..ooooveiieeiie et et 62107 0,00 0,00
) OUOS BCHVOS ...veveieeiniereretiieeseeteec et enceeeanceeesaeeee e eeesaneeneene seen 62108 0,00 0,00
7. CODros por deSinVersiones (+) .....eeeveeeeeessesseessmesmssmersmsssssesssssssnses 62200 41,208,73 10.259,50
a) Empresas del grupo y asoCiadas .............cccccceeieeiiiiiineieeees e 62201 0,00 0,00
b)  INMoVilizado IMangible .............eeviiiriieicee e 62202 0,00 0,00
¢}  Inmovilizado Material ................oociiriiiiine e 62203 6.475,09 0,00
d)  Inversiones iNMODIMIAMAS ...........cuvvvieiiiiiiieee e e 62204 0,00 0,00
€) Olros activos fINANCIEIOS .............cvvviieiiiiiiiiiiee e e 62205 106,00 10.259,50
f) Activos no corrientes mantenidos Para VeNta .............ccovueeeeeveeeeiineeeeeinns 62206 0,00 0,00
9) Unidad 8 NBQOCIO .....eeveeeeetiie et 62207 0,00 0,00
N)  OIOS BCHVOS ..uvviiiiee ittt e e e e sen e e e s e samaaaeeaes 62208 34.627,64 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) ......eceveerevrvans 62300 (132.257,82) (68.037,07)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

dominante A15595754 Estado de 7\ujos de Efectivo formulado &l 28 de marzo de 2019
NOMBRE DEL GRUPO: LS\.S?‘\———'
{
Netex Knowledge Factory SA R~
N = =
_/—‘ ,

[

Espacio destinado para las firmas de los administradores

5 =

C

ACTIVO [ Mmoml 2018 2017
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ........cccveeeevrrraerescsnas 63100 (62.635,21) 4.269.145,86
a) Emision de instrumentos de patfimonio (+) ......cccevverereiieeessiieeeeieee e 63101 0,00 4.464.789,00
b) Amortizacién de instrumentos de Patimonio (=) .......oevvveeieveieeiieeenens 63102 0,00 0,00
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (=) ....c.coceeuveeeevnneeeennnn 63103 (66.475,53) (222.735,24)
d) Enajenaci6n de instrumentos de patrimonio propio (+) «....ccceeeeveeeeereeeennns 63104 3.698,85 27.092,10
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ....cccovvoevieeiineienn... 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ..........cceveerne 63200 0,00 0,00
8) EMISION ...oeeeiiee et e e et eeett e e e e eeee e ee e e e s eree e e e e e e s eaeeaeeaanaesenees 63201 141,47 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ........ccucvveeeeeceeeeenn... 63202 664.011,82 (500.486,13)
2. Deudas con entidades de Crédito (+) .........coevceeeeveriveeceniieneeeaeeeenenn. 63203 1.148.635,01 4,269.448,23
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) .......ccceceeeeeeesueeeann. 63204 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas eSpeciales (+) «...........c.ceceeeeeeeeeevveeennn. 63205 990.942,01 3.968.810,03
5. Olras deUAAS (1) cvveeeeeeeeeereieeieeeeeeeeeeeeeeee e et e 63206 0,00 0,00
b) Devolucion y amortizacion de ..........coccuveieeiiiieieieiiiiie e ee e 63207 157.693,00 300.638,20
1. Obligaciones y olros valores Negociables (=) .......cceecveeeeeeiueeasiuenanns 63208 (484.623,19) (4.769.934,36)
2. Deudas con entidades de crédito (<) ...........coceeeiiiiiiiniiieneienciniiiees 63209 0,00 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) ......oceveeeeeeeeveeevnnnen.. 63210 0,00 (4.330.344,15)
4. Deudas con caracteristicas especiales (<) ........cc.cevvevvveveeeevevnnannns 63211 0,00 0,00
5. OFaS GBUTAS (-} ....veueeeeeceee ettt et 63212 (484.623,19) (439.590,21)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de pat| 63300 0,00 0,00
2)  DIVIENDOS (—) veeiieiiiiiiiee e ettt eee e e e e e aa e 63301 0,00 0,00
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (=) .................ccuueeee. 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) ...... 63400 601.376,61 3.768.659,73
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ........ccceevrrereveresinnens 64000 14.597,45 15.240,67
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 +{ 65000 (2.150.315,51) 2.488.581,85
Efectivo o equivalentes al comienzo del €jercicio ............coovvvvevieeericeneneeen.n. 65100 2.828.738,12 340.156,27
Efectivo o equivalentes al final del €Jercicio ..............cccveeeeieeieeceeeceiiieeenn 65200 678.422,61 2.828,738,12
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netex

an e-leaming company

1. Sociedades del grupo

1.1. Sociedad dominante

NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del grupo
(en adelante, GRUPO NETEX) y tiene su domicilio social en Oleiros (A Corufia), Rta Icaro 44.

Fue constituida el dia 7 de abril de 1997, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia,
Don Francisco Lépez Sanchez. Figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia, Tomo 1902,
Folio 221 Vt°, Hoja C-17930. La Sociedad es titular del NIF B-15595754.

La Junta General y Universal en su reunién de fecha 26 de mayo de 2017, acordé su transformacién
a Sociedad Anénima, acuerdo que fue elevado a publico en escritura autorizada en Oleiros ante el
notario D. Rafael Benzo Sainz el dia 30 de mayo de 2017,

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil.

Constituye su objeto social el desarrollo de las actividades de formacién y perfeccionamiento
empresarial, profesional y de educacion reglada y no reglada, asi como la explotacién econdémica
por cuenta de terceros.

La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedades
controladas por la Sociedad Dominante, Sociedades Asociadas y multigrupo, directa e
indirectamente, el 31 de diciembre de cada ejercicio. El control se considera ostentado por la
Sociedad Dominante cuando ésta tiene el poder de establecer las politicas financieras y operativas
de sus participadas.

Las dltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2017. La sociedad dominante no deposité las citadas cuentas anuales
consolidadas por no estar obligada a ello.

1.2. Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de
su pérdida de control, segun proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las
sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se introducen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos lltimos y adecuarlos al Plan General de
Contabilidad aplicados por la matriz.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, es la siguiente:

Euros
Oftras e
q i e % Participacion
. L Capital partidas de Rdo.lltime | Valor Neto
ST S iy Suscrito Reseas patrimonio ejercicio en Libros Bl Indirecto

neto

Eleamning Solutions Company, S. de R.L.de C.V. 181,41 7.188,14 -£57.684,44 -78.436,75 3.039,97 99,93

Netex (UK) Limited 127,42 - -668.996,69 | -393.187,71 1.914,04 100

Netex Knowledge Factory (India) Private Limited 1.458,48 -536,99 - -2.553,43 1.585,00 99,998

Netex Leaming Iberia, S.L. 903.660,00 - -1,38 | -284.293,46 0,00 100
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NETEX LEARNING IBERIA, S.L.: CIF B15983695, Domicilio: Oleiros (A Corufia), Rua Icaro 42,
Poligono de Icaria. Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: realizacion de aplicaciones
informaticas. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma directa: 100%.
Valor en libros de la participacion 903.660,00 €, desembolsados integramente, se encuentran
totalmente deteriorados.

A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion de Netex
ha iniciado el estudio de las medidas necesarias para restituir el equilibrio patrimonial de Netex
Leamning Iberia, S.L., ya que como establece el articulo 363.1.e) de la Ley 1/2010, de 2 de julio, de
Sociedades de Capital, es causa de disclucién la reduccion del patrimonio neto como consecuencia
de pérdidas que den lugar a que el valor de dicho patrimonio neto sea una cantidad inferior a la
mitad del capital social

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, Domicilio: S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 & 1410 Suma Center, South
Wing, 1st Floor, Erandawane, Pune (India). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: llevar
a cabo la prestacion de servicios de e-learning, m-learning (mobile learning), gestién del
conocimiento y actividades de educacién incluyendo proporcionar contenido interactivo y servicios
de soluciones de software. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma
directa: 99,998%. Valor en libros de la participacion: 7.284,02 euros, de los que se encuentran
pendientes de desembolsar un importe de 5.699,02 euros.

NETEX (UK) LIMITED: Company Number: 08046407, Domicilio: 45 Moorfields, Moorgate, London
(United Kingdom). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: actividad comercial y
empresarial en su mas amplio campo. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY,
S.A. de forma directa: 100%). Valor en libros de la participacion: 1.914,04 euros.

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. DE R.L. DE C.V.: N° Registro Federal de Contribuyentes:
ESO120706418. Domicilio: Puebla, Estado de Puebla (México). Forma juridica: Sociedad de
Responsabilidad Limitada de Capital Variable. Objeto social: disefio de servicios y actividades en
materia de ensefianza. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S. L. de forma
directa: 99,93% Valor en libros de la participacién: 3.219,24 euros, de los cuales se encuentran
pendiente de desembolsar un total de 179,27 euros.

El método de consolidacion aplicable a estas sociedades ha sido el siguiente:
Integracion global.

a) Participacién directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.

b} Sociedades con participacion igual o inferior al 50% sobre las que existe
control efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion
y decision.

La moneda funcional en la que se presentan los presentes estados financieros del Grupo es el
Euro. Las cuentas Netex Knowldge Factory (India) Private Limited, Netex (UK) Limited y Eleaming
Solutions Company S.de E.L. de Cv (México)se llevan en la moneda local pero se han transformado
en Euros segun las normas contables establecidas a tal efecto para su integracion en las presentes
cuentas anuales -

La clasificacién de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracién
global” se ha efectuado en funcién del método de consolidacion aplicado a cada sociedad o
subgrupo consolidado.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y
transacciones de consideracion entre las sociedades del grupo NETEX vy, proporcionalmente a la
participacién, los correspondientes a sociedades multigrupo, asi como el importe de las
participaciones mantenidas entre ellas.
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El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de
los resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de aquellas sociedades que se consolidan por el
método de integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto’ del balance consolidado
adjunto y en el epigrafe de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, respectivamente.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

No figuran en el Activo del Balance participaciones en empresas asociadas ni multigrupo.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2018 adjuntas han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante en reunién de su Consejo de Administracion celebrado
el 28 de marzo de 2019 a partir de los registros contables de NETEX KNOWLEDGE FACTORY,
S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2018 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el gue se aprueba
el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera, consolidados, del grupo a 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, consolidados, que se han producido en el grupo
en el gjercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 25 de junio de 2018.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

3.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

3.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicaciéon de politicas contables.

El grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principic de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién de la Sociedad Dominante realice
estimaciones contables relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las
politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
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resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evalGan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad dominante con la mejor
informacién disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas
en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad
dominante:

— Vida atil de los activos materiales e intangibles (Nota 9 y 11).

— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (Nota 13).

— Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 16).
— Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 13).

— La valoracién para determinar si existen pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales. (Nota 13)

— Valoracion de los trabajos en curso (Nota 14)
— Estimacién del deterioro de los activos materiales e intangibles ( Nota 11 y 13)
— Reconocimiento de ingresos (Nota 17)

A pesar de que el resultado del ejercicio ha sido negativo, como se explica en el informe de gestién,
la empresa, después de la salida a bolsa (MAB) en el afio 2017, ha realizado una importante
inversion en el negocio, reforzando los equipos de las oficinas comerciales, asi como el canal de
partners. Igualmente se ha realizado una importante inversién en marketing, estando presente en
mas de 15 eventos de caracter internacional. Este gran esfuerzo realizado por la compaiia en los
ultimos dos afios ha resultado un aspecto clave en el elevado crecimiento en términos de ventas
(30% respecto a 2017) y, sobre todo, en el crecimiento esperado en los proximos afios.

En el Balance del grupo se aprecia un Fondo de Maniobra negativo por importe de 824.292,63 euros.
Sin embargo, el célculo debe ajustarse debido a que en el epigrafe C.VI “Periodificaciones a corto
plazo” del pasivo del balance adjunto, se incluyen las periodificaciones de las ventas como
consecuencia de la facturacion de licencias de producto, ya que contablemente se imputan como
ingreso en funcién del periodo de vigencia de las mismas, tal y como se explica en el punto 17 de la
memoria, las cuales ascienden a 1.051.705,00 euros a cierre del ejercicio. Puesto que ese concepto
no es un pasivo real, sino un diferimiento de ingresos, el Fondo de Maniobra debe ajustarse en
1.051.705 euros, resultando un Fondo de Maniobra real positivo de 227.412,37 euros.

Por ello consideramos que el grupo no va a tener problemas en el cumplimiento de sus obligaciones
en el corto plazo.

En todo caso, la empresa ha elaborado un Plan de Negocio hasta 2021 que recoge unas previsiones
de crecimiento muy elevadas, basandose en el crecimiento exponencial de las ventas de licencias
de los productos desarrollados por la compaiiia, bien a través de las oficinas comerciales, bien a
través de canal (partners) y la apertura de nuevos mercados.
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3.4. Comparacion de la informacion.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2018 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2017.

3.5. Agrupacion de partidas.

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, ciertos epigrafes se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

3.6. Elementos recogidos en varias partidas.

Como contrapartida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

3.7. Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017
por cambios de criterios contables.

3.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el gjercicio.

3.9. Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacion

No se han producido operaciones significativas entre sociedades del perimetro de consolidacion,
cuando el ejercicio social de una de ellas finaliza en una fecha que no difiere en mas de tres meses
de la fecha de cierre de las cuentas consolidadas.

3.10. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas, de acuerdo
con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Homogeneizacién

Homogeneizacién temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las
cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las cuentas anuales
consolidadas excepto NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE, que cierra el 31 de
marzo de 2019. Si una sociedad del grupo cierra su ejercicio en una fecha diferente a la de las
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cuentas anuales consolidadas, su inclusion en éstas se hara mediante cuentas intermedias referidas
a la misma fecha y periodo a que se refieran las cuentas consolidadas.

Homogeneizacion valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las cuentas anuales
de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios y normas de valoracion establecidos en el Cédigo de Comercio, texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacién que sea
especificamente aplicable.

Homogeneizacién por las operaciones internas.

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas
de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se
realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacién para realizar la agregacion.

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad
del grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

4.2. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacién.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados
tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales
consolidadas. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas puede indicar la
existencia de una recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccidon que
previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en las cuentas
anuales consolidadas conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actlie en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo.

La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor 0 mayor importe en las partidas que procedan.
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Si algun elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacion o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de
su valor ajustado.

Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacion de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacién de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacion de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Ei ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
ofras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por
tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde
el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de
que la operacién interna coincida con un cambio de afectacion desde el punto de vista del grupo,
ese cambio de afectacion se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas
establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.3. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado i de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util
estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Afios % Anual
Desarrollo 5 20%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaéticas 10 10%

Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo
de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.
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La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado intangible
gue necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o0 venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccién o produccién.

a) Investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.

En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso en que la intencién sea la de la explotacién directa, como para el de la venta a un tercero
del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

La financiacién de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para completar la
realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que
se cumplen dichas condiciones. Elimporte activado en este ejercicio asciende a 2.137.905,91 euros
(1.799.210,22 euros en el ejercicio anterior).

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio v
que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de produccion,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir
y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afios. La
Sociedad calcula para cada ejercicio econémico, el importe de desarrollo a activar de acuerdo a lo
explicado anteriormente. En este sentido, los proyectos de activacién se consideran proyectos
plurianuales, puesto que se trata de desarrollos de plataformas informaticas a las que se van
afadiendo funcionalidades afio tras afio. Dichas funcionalidades se ponen a disposicién de los
clientes en cada version que se libera de cada uno de los desarrollos. La liberacién de cada version
marca el comienzo de su periodo de amortizacion. La amortizacién con cargo a los resultados del
ejercicio ascendié a 1.581.342,10 y 1.682.671,80 euros en los ejercicios 2018 y 2017
respectivamente.

No hay ningun proyecto que se haya considerado sin éxito técnico y de rentabilidad econémico-
comercial.

Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econémicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre

Pégina 10 de 52



d)

netex

an e-learning company

otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccién de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de produccion.
Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el
momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
formalizacién de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes que también
pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacién y no se incorporan al valor contable de la
propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente
en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios afios). La
vida util de estos elementos se estima en 10 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el grupo
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad dominante y
entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas calcularan el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan las
previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo
que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como
gasto y se distribuye entre los activas que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de
comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién
de su importe en libros.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha registrado
pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.4. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad
incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o
produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Asi como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente, no obstante, los
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo
de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

El grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones
de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que
el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo,
se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que
dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes,
son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en
curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconoce como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado
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En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Afios % Anual
Construcciones 50 2%
Instalaciones Técnicas 6,67 15%

Magquinaria 10 10%
Utillaje 5 20%
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacién 4 25%

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de elementos de inmovilizado que se
encuentren afectos a bienes arrendados, se amortizaran en funcién del menor de: la vida util de
dichos elementos o del periodo de arrendamiento al que se encuentren sometidos.

El Grupo evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que
el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos,
el Grupo calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes
del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el
activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correcciéon valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.5. Inversiones Inmobiliarias.

El Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles
y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la producciéon o
suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario
de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados
en el momento de su incorporacion al patrimonio del Grupo.
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Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicién mas los gastos de acondicionamiento,
como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de
inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectiian con caracter previo a su adquisicién, asi
como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de
rehabilitacién del solar.

Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas aquellas
instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién de obra

4.6. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance
consolidado segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su caiculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo del
Grupo y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad dominante y entidades consolidadas actiian como arrendatario, los gastos del
arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién
de los acuerdos y de la vida del contrato.

Para aquellos inmovilizados arrendados al Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos
por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos
de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:
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Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen
como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.7. Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por
tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Piblicas):

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracion favorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Publicas):

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.7.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso
de las cuentas por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se
contabilizan a su coste amortizado.
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Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y pasivos
financieros o

el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y
evalla segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversién
o de gestion del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por el Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en
la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Inversiones disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado en la fecha
de cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través
de métodos alternativos tales como la comparacién con transacciones similares o la actualizacion
de los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o
abono a ‘Ajustes por cambios de valor’ del patrimonio neto consolidado. En el momento en que se
produce la enajenacién de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado
integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no
puede ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicion.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,
asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion,

Baja de activos financieros-

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio consolidado
en gue ésta se produce.
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Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.7.2, Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a fres meses de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.7.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segln el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liguidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Cuando la empresa reciba un préstamo a tipo de interés cero o a un tipo inferior al de mercado
registra la financiacion recibida como un pasivo financiero. Dicho pasivo financiero se valorara en el
momento inicial por su valor razonable ajustado por los costes de transaccion. Posteriormente,
registrara el pasivo financiero a coste amortizado aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Para calcular el valor razonable de estos préstamos que no devengan intereses o que devengan
intereses inferiores a los de mercado, se toma el valor actual de todos los flujos de efectivo futuros
descontados. El tipo de interés a utilizar para determinar el valor razonable de la deuda sera el tipo
de interés legal del dinero a fecha de concesidn del mismo.

Adicionalmente y atendiendo al fondo econémico de la operacion, al tratarse de préstamos
concedidos a tipo de interés cero o a tipo inferior al de mercado, se pondra de manifiesto una
subvencion de tipo de interés, por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de la deuda
determinado de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado).

Dicha subvencion se reconocera inicialmente como un ingreso de patrimonio que, en principio, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con un criterio financiero. Por Gltimo, dicha
subvencién se integrara en el margen financiero.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el
Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracién.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

4.8. Existencias.

Las existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién. En el caso de bienes
cuyo precio de adquisicién o coste de produccion no sea identificable de modo individualizado se
adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicion en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacién, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicién o coste de produccion se reflejaria
mediante la oportuna correccion valorativa con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

La empresa valora los contratos a precio fijo corespondientes a la prestacion de servicios en funcion
del método del grado de avance, segun este método, los ingresos se reconocen generalmente en
funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.
Si en algin caso se previesen pérdidas antes de finalizar un contrato, se provisionarian en el
momento en que fuesen conocidas.

En caso de que las existencias necesitasen un periodo de tiempo superior al afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluirian en el coste los gastos financieros en los mismos términos
previstos para el inmovilizado.

4.9. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda exiranjera se registran en la moneda funcional del Grupo
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a
la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados
consolidada. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el Euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de
los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

La conversién a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:
1) Conversion de los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales.

Las transacciones en moneda exiranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales,
resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.

Posteriormente, y a efectos de su presentacién en sus cuentas anuales individuales, las entidades
consolidadas convierten los saldos en monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando
los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo o abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias de las cuentas anuales individuales.

2) Conversién a euros de los estados financieros de filiales cuyas monedas funcionales son distintas
al euro.
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Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta
del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversién se registran en el apartado de ‘Diferencias de
conversién’ del patrimonio neto consolidado.

El fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de los activos y pasivos de entidades
extranjeras, surgidos en el momento de adquisicion, son tratados como activos / pasivos en moneda
extranjera de tales entidades y convertidos al tipo cambio de cierre del ejercicio.

Los tipos de cambio medio y de cierre del ejercicio utilizados en la conversién a euros de los saldos
mantenidos en las principales monedas extranjeras han sido los siguientes:

PESO MX

tipo medio histérico 19,254
tipo medio 2018 22,661
tipo cierre 2018 23,580
LIBRA UK

tipo medio histérico 1,220
tipo medio 2018 1,129
tipo cierre 2018 1,112
RUPIA INDIA

tipo medio histérico 72,428
tipo medio 2018 80,557
tipo cierre 2018 79,800

4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia
entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacion. Dichos importes se registran
aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se espera sean recuperadas o
liquidadas.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con abjeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

4.11. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo tinicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
se registran como una minoracion de los mismos. No obstante, el Grupo incluye los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo
de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por
ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
4.12. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendré que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrdndose dicho activo por un importe no superior de la obligacién registrada
contablemente.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién
del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccion y mejora del medio
ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.
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El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir
se dota de acuerdo a la mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pélizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consaclidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

4.14. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminaciéon anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decisién de efectuar el despido.

4.15. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el gjercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.16. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisiciéon, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registrarén, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

4.17. Negocios conjuntos.

El Grupo reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la parte
proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos,
gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.
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Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de fiujos de efectivo consolidados
estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio
conjunto que le corresponda en funcion del porcentaje de participacién.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcion a la participacién que corresponde al Grupo. Igualmente han sido objeto
de eliminacién los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.18. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto
de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable.
La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién
de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas
que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en
el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
elaboracion de cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacién en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer
sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave
de la Sociedad dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién,
direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan
algin consejero o directivo con la Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares
préximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad
dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores
de mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento
inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que
la Direccién del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
pudieran derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo estd basada en la aplicacion del principio
de plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de
plena competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre
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empresas vinculadas con las condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por las
Sociedades del Grupo con partes que no tengan la consideracion de vinculadas. En el caso de que
no existan operaciones analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y terceros no
vinculados, se busca el comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de
relevancia y la capacidad de disponer de ellos razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificacion de la operacién u operaciones se aplica,
en funcién de las caracteristicas especificas de la operacion, alguno de los siguientes métodos:
Precio libre comparable, coste incrementado o precio de venta.

5. Combinaciones de negocios
5.1. Consolidacion de sociedades dependientes.

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (empresa adquirente) del control de una sociedad
dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la sociedad
dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no se ha producido ninguna combinacién de negocios

5.2. Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las
sociedades a las que se aplica el método de integracién giobal o proporcional.

En los ejercicios 2018 y 2017 no se ha producido ninguna combinacién de negacios en las cuentas
individuales de las sociedades dependientes.

6. Socios externos

La composicién de los Socios externos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

31/12/18
ELEARNING NETEX
SOLUTIONS KNOWLEDGE
COMPANY, S. DE | FACTORY (INDIA) OTAES

R.L.DECV. PRIVATE LIMITED
CAPITAL 0,13 0,15 0,28
OTRAS PARTIDAS -63,33 -12,23 -75,56
RESERVAS 4,55 0 4,55
ACCIONES PROPIAS 0 0 0
RESULTADO EJERCICIO -56,85 -0,05 -56,90
TOTAL -115,50 -12,13 -127,63

31/12/17
ELEARNING NETEX
SOLUTIONS KNOWLEDGE
COMPANY, 5. DE | FACTORY (INDIA) TOTALES

R.L.DEC.V, PRIVATE LIMITED
CAPITAL 0,13 0,15 0,28
OTRAS PARTIDAS -69,17 -16,47 -85,64
RESERVAS -5,45 [¢] -5,45
ACCIONES PROPIAS 0 0 0
RESULTADQ EJERCICIO 10,48 4,1 14,58
TOTAL -64,01 -12,22 -76,23

No existen acuerdos significativos formalizados por las sociedades integrantes del grupo con los
socios externos sobre los instrumentos de patrimonio la sociedad dependiente.
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7. Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del grupo

No se han producido cambios en el porcentaje de participacién de las empresas del grupo.

8. Negocios conjuntos

Con fecha 8 de julio de 2014 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Coremain, S.L.
constituyeron la UTE NETEX-COREMAIN Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Poligono Costa Vella, Riia de Amio n® 128, CP 15.707 Santiago de Compostela (A
Coruiia), siendo su NIF U70419759.

La aportacion realizada por la Sociedad Dominante a la constitucion de la UTE es de 2.700 euros,
que corresponden a una cuota de participacién del 90%.

El objeto social de la UTE es la prestaciéon de servicios informaticos para la Agencia para la
Modernizacién Tecnolégica de Galicia (AMTEGA). Dichos servicios consisten en el desarrollo de un
entorno virtual de aprendizaje para el ambito educativo no universitario de Galicia.

No existen contingencias en las que la Sociedad dominante haya incurrido, como participe, en
relacion a la inversion en la UTE. Igualmente, ia UTE no tiene ninglin tipo de contingencia de la cual
pueda ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad no es responsable, como patticipe, de los
pasivos de otros participes de la UTE.

Por ofra parte, no existen compromisos de inversion de capital asumidos por la Sociedad dominante
en relacion a su participacion en la UTE.

Debido a la inmaterialidad de los saldos existentes en la Ute al cierre de los ejercicios 2018 y 2017;
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo, una vez eliminadas las operaciones reciprocas entre la Sociedad y la UTE, no
son significativos, Por lo que no se ha considerado necesario su integracién en los estados
financieros del Grupo.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a 31 de diciembre de 2018 y
2017 asi como el porcentaje de participacion de la Sociedad en los mismos;

2018 2017
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex
Fondos propios -3.000,00 -2.700,00 -3.000,00 -2.700,00
Rtdos. Negativos ej.ant. 886,10 797,49 787,76 708,98
H.P. Deudora 14,32 12,89 14,32 12,89
Tesoreria 1.957,50 1.761,75 2.099,58 1.889,62
Resultado ejercicio 141,54 127,39 98,34 88,51

Con fecha 3 de octubre de 2018 fue constituida la Ute Altia-Netex Knowledge Factory, S.A.
domiciliada en la calle Aguere n°9, Santa Cruz de Tenerife. El objeto de la UTE es la ejecucion del
contrato “Servicio de apoyo a la integracion educativa de las TIC en las aulas 18-19" dentro del
proyecto “Uso y Calidad de las Tic en el entorno educativo®, adjudicado por la Conselleria de
Educacion y Universidad del Gobierno de Canarias. La aportacién realizada por la sociedad
Dominante a la constitucion de la Ute es de 2.500 euros, correspondiente a una cuota de
participacion del 50%. A la fecha de cierre del ejercicio 2018 la Ute no habia comenzado su actividad
y la aportacién al fondo operativo estaba pendiente de desembolsar.
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9. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones
Terrenos y técnicas y otro
construcciones inmovilizado Total
material
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 1.027.007,36 757.945,20 1.784.952,56
(+) Entradas - 41.878,60 41.878,60
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -327.730,58 - -327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 699.276,78 799.823,80 1.499.100,58
SALDO INICIAL BRUTO, EJIERCICIO 2018 699.276,78 799.823,80 1.499.100,58
(+) Entradas 97.290,69 58.817,66 156.108,35
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 796.567,47 858.641,46 1.655.208,93
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -471.107,99 -682.335,19 -1.153.443,18
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 -50.057,02 -29.030,69 -79.087,71
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 63.998,25 - 63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -457.166,76 -711.365,88 -1.168.532,64
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -457.166,76 -711.365,88 -1.168.532,64
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2018 -40.386,98 -31.821,30 -72.208,28
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -497.553,74 -743.187,18 -1.240.740,92
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 242.110,02 88.457,92 330.567,94
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 299.013,73 115.454,28 414.468,01

El grupo registra como construcciones las reformas realizadas en las naves que tiene arrendadas.

El Grupo no registra costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién como mayor valor
de los activos.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte
al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos de amortizacion

No se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio .

La vida util y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado material son los que se han sefialado en la Nota 4.5, anterior.

No se han realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado.

Todos los elementos de inmovilizado material estan afectos a la explotacién.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2018 y 2017 seglin el
siguiente detalle:
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Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017

Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 807.059,26 776.465,00
Construcciones 143.912,85 143.912,85

Mobiliario 76.696,80 72.105,72

QOtras Instalaciones 23.023,11 23.023,11

Instalaciones técnicas 37.156,62 29.989,60

Equipos procesos informacion 476.818,36 474.898,36

Otro inmovilizado materiai 49.451,53 32.535,36

No existen bienes afectos a garantia y reversion. Igualmente, el Grupo no ha recibido subvenciones,
donaciones y/o legados relacionados con el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado material.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado material.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. El Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las
coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir
para el ano siguiente.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados de
la enajenacién o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado material.

10. Inversiones Inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos de las INVERSIONES INMOBILIARIAS

Inversiones

Inmobiliarias Total
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 0,00 0,00
(+) Entradas 0,00 0,00
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 327.730,58 327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 327.730,58 327.730,58
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 327.730,58 327.730,58
(+) Entradas 0,00 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 327.730,58 327.730,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 0,00 0,00
(-} Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -63.998,25 -63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -63.998,25 -63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -63.998,25 -63.998,25
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2018 -9.615,78 -9.615,78
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -73.614,03 -73.614,03
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 263.732,33 263.732,33
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 254.116,55 254.116,55
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Los ingresos por este concepto han sido de 7.200 y 7.200 euros en 2018 y 2017 respectivamente.

El valor de la construccion y del terreno de la citada oficina asciende a 127.464,74 euros y
176.674,47 euros, respectivamente (127.464,74 euros y 176.674,47 euros en 2017).

El local comercial, asi como los garajes anexos se encuentran gravados con sendas hipotecas cuyos
saldos pendientes han sido 77.482,19 y 4.440,44 al cierre del ejercicio 2018 y 96.594,45 y 5.540,25
al cierre del ejercicio 2017.

11. Inmovilizado intangible

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Patentes,

similares
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 11.073.821,01 11.023,54 196.360,99 | 11.281.205,54
(+) Resto de entradas 1.799.210,22 0,00 13.047,42 | 1.812.257,64
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 12.873.031,23 11.023,54 209.408,41 | 13.093.463,18
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 12.873.031,23 11.023,54 205.408,41 | 13.093.463,18
(+) Resto de entradas 2.137.905,91 0,00 11.483,20| 2.149.389,11
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 15.010.937,14 11.023,54 220.891,61 | 15.242.852,29
th:: CRIEII%)A;: (I)?;\l ACUUTADA, SALDO INICIAL -6.244.679,46 -9.184,64 | -163.206,85 | -6.417.070,95
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 -1.682.671,80 -258,19 -13.225,27 | -1.696.155,26
g“é':ggg‘%?y ACUMUERBA, SRCDOFINAL 7.927.351,26|  -9.442,83| -176.432,12 | -8.113.226,21
g“é'ggz'g‘zcgzg ACUMULADA, SALDO INICIAL -7.927.351,26 |  -9.442,83 | -176.432,12 | -8.113.226,21
{+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2018 -1.581.342,10 0,00 -18.831,64 | -1.600.173,74
g"é‘;’gl’é";&?g AEEMUCADES SSED6 FilsAL -9.508.693,36|  -9.442,83| -195.26376 | -9.713.399,95
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 4.945.679,97 1.580,71 32.976,29 | 4.980.236,97
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 5.502.243,78 1.580,71 25.627,85 | 5.529.452,34

Los gastos de desarrollo activados en el balance de situacién adjunto, por importe total de
2.137.905,91 euros (1.799.210,22 euros en el ejercicio anterior) se corresponden a proyectos
individualizados de los que no se duda de su viabilidad econdémico-comercial teniendo en cuenta las
proyecciones de ingresos para los préximos ejercicios.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o0 métodos de
amortizacion.

Todo el inmovilizado intangible se encuentra afecto a la explotacion.

El grupo no ha capitalizado gastos financieros durante los ejercicios 2018 y 2017.
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El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de 6.163.290,96 euros (4.642.882,81

en 2017), segun el desglose siguiente:

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
Importe de los bienes totalmente amortizados en uso 6.163.290,96 | 4.642.882,81
Propiedad industrial 4.964,99 4.964,99
Gastos de Desarrollo 5.976.822,97 | 4.472.331,02
Aplicaciones informadticas 181.503,00 165.586,80

No existen bienes afectos a garantia y reversion. De igual forma, no existen subvenciones,
donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.

El importe agregado de los desembolsos por desarrollo activados en el ejercicio es de 2.137.905,91
euros (1.799.210,22 euros en 2017), que corresponde a desarrollos de software que constituyen
plataformas informaticas a las que se van a afiadiendo funcionalidades adicionales afio tras afio El
Grupo ha realizado dicha activacion por tratarse de un proceso de los definidos como de Desarrollo
en la normativa contable actual; tratarse de un proceso identificado, sobre el que se tiene control,
sobre cuyo éxito técnico y rentabilidad econdémico-financiera no existen dudas; cuya produccion se
ha completado, de manera que esta disponible para su utilizacion y venta, aunque sujeto a continuas
mejoras; y para el que existe un mercado.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible en el
ejercicio 2017 ni 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado intangible, si bien en los presupuestos estimados para el afio 2019 se destina
una partida de aproximadamente 1.950 miles de euros en activaciones de proyectos de desarrollo.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados de
la enajenacién o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

Las vidas dtiles y los coeficientes de amortizacién de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado intangible son los que se han sefhalado en la Nota 4.4. anterior.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado intangible.

12. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

12.1 Arrendamientos financieros
El Grupo no actiia como arrendador ni arrendatario de ningtin contrato de arrendamiento financiero.
12.2 Arrendamientos operativos

La informacidn de los arrendamientos operativos que arrienda el Grupo es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables
_ Hasta un afio 7.200 7.200
_ Entre uno y cinco afios 1.800 1.800

_ Maés de cinco afios

Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio
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Los ingresos corresponden al arrendamiento de la oficina que la sociedad tiene en Madrid, este
arrendamiento se comenzo a realizar en 2016.

Descripcién general de los bienes y acuerdos significativos de arrendamiento operativo.
La informacién de los arrendamientos operativos en los que el Grupo es arrendataria es la siguiente:

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, asi como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las que se presentan a
continuacién:

G dele] A Contrato
JE . asto ejercicio
Descripcién del arrendamiento Fecha firma Duracién
2018 2017
Arrendamiento Nave C/ Icaro n¢ 46 11.221,02 11.060,70 25/03/2009 15 aiios
Arrendamiento Nave C/ icaro n2 44 11.771,55 11.618,11 21/10/2005 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n2 42 16.988,32 16.988,32 01/10/2004 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n2 40 17.134,57 17.134,57 01/11/2009 15 aiios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n® 38 17.073,11 17.073,11 07/02/2011 15 aios
Arrenc.lamlento Oficina C/Martinez Villergas 44.725,50 47.040,02 01/07/2016 2 afios
(Madrid)
Arrendamiento Oficina Barcelona 5.422,72 01/10/2018 12 meses
{renovable)
. . R 48 meses
Renting vehiculos y plaza de garaje 31.188,12 23.787,47 29/03/2007 (renovable)
Renting impresoras 2.006,47 931,32 05/11/2009 60 meses
Royalties varios 4.019,73 1.384,02
Arrendamientos, royalties y canones varios 11.489,49 10.114,79
Oficina en México 29.344,63 12.353,66 d2fneses
{renovable)
Oficinas en Reino Unido 99.274,39 71.681,78 03/04/2016 | 12 meses
{renovable)
Totales: 301.659,62 241.167,87

Ei siguiente cuadro muestra los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos anteriormente descritos:

Cuotas pendientes
Pagos minimos Valor actual
2018 2017 2018 2017
_ Hasta un afio 252.832,95| 229.668,06 245.468,89 | 222.979,67 €
_ Entre uno y cinco afios 983.323,48 | 855.182,49 662.909,77 | 764.495,26 €
_ Mas de cinco afios 419.902,77 | 388.398,22 332.243,45 | 307.314,52 €

Todos los arrendamientos operativos anteriormente sefialados son cancelables.

En dichos contratos no se han pactado cuotas de caracter contingente ni existe ningtin tipo de
subarriendo. Asimismo, en ninguno de ellos se ha pactado opcién de compra a la finalizacién del
mismo.

Las clausulas de actualizacién de precios de los contratos anteriormente mencionados se basan en
el IPC establecido anualmente.

El arrendador de los contratos referentes al alquiler de tipo operativo de las naves n° 38, 40 y 42 es
una parte vinculada a la Sociedad dominante, de la cual se ha informado en la nota de Operaciones
con Partes vinculadas.
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13.

13.1

Instrumentos financieros

financiera y los resultados del grupo

13.1.1. Informacién relacionada con el balance consolidado

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefalados en la norma de registro y valoracion novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo,
clasificados por categorias en los ejercicios 2018 y 2017 es:

CLASES
Valores Créditos
Instrumentos | representativos | Derivados
de patrimonio de deuda Otros TOTAL
Ej. 2018 Ej. 2018 Ej. 2018 Ej. 2018
Inversiones mantenidas 6.834,31 0,00 34.612,62 41.446,93
hasta el vencimiento
TOTAL 6.834,31 0,00 34.612,62 41.446,93
CLASES
Valores Créditos
Instrumentos | representativos | Derivados
de patrimonio de deuda Otros TOTAL
Ej. 2017 Ej. 2017 Ej. 2017 Ej. 2017
Inversiones mantenidas 6.834,31 0,00 41.087,71 47.922,02
hasta el vencimiento
TOTAL 6.834,31 0,00 41.087,71 47.922,02

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que se
muestra a continuacién para los ejercicios 2018 y 2017:

CLASES
Instrumentos de
patrimonio Créditos Derivados Otros TOTAL
Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017
Préstamos y partidas a cobrar 3.412.048,94 | 2.218.140,49 | 3.412.048,94 | 2.218.140,49
Activos disponibles para la venta,
del cual: 1.068,51 1.068,51 0,00 0,00 1.068,51 1.068,51
— Valorados a coste 1.068,51 1.068,51 0,00 0,00 1.068,51 1.068,51
TOTAL 1.068,51 1.068,51 | 3.412.048,94 | 2.218.140,49 | 3.413.117,45 | 2.219.209,00

La informacién del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio 2018

Ejercicio 2017

[ Tesoreria

678.422,61

2.828.738,12
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Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo del Grupo estan denominados en las
siguientes monedas:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
EURO 629.595,96 2.692.955,77
LIBRAS 33.871,05 96.685,35
RUPIAS INDIAS 1.042,67 3.091,32
PESOS MEX 13.912,93 36.005,68
Total 678.422,61 2.828.738,12

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” que se corresponde con importes pagados en el
presente ejercicio por gastos cuyo devengo se produce en siguiente, recoge un importe de
201.753,57 y 171.889,09 euros en el afio 2018 y 2017 respectivamente.

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a largo plazo, clasificados
por categorias al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son:

CLASES
Ejercicio 2018 Deudas con Obligacionesy
entidades de otros valores Derivados
crédito negociables y otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 2.725.058,48 0,00 | 508.744,34 | 3.233.802,82
TOTAL 2.725.058,48 0,00 | 508.744,34 | 3.233.802,82
CLASES
Ejercicio 2017 Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados
crédito negociables y otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 3.025.732,56 0,00 | 804.582,11 | 3.830.314,67
TOTAL 3.025.732,56 0,00 | 804.582,11 | 3.830.314,67

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

CLASES
Ejercicio 2018 Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y
crédito negociables otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 2.381.975,91 0,00 | 1.339.636,29 | 3.721.612,20
TOTAL 2.381.975,91 0,00 | 1.339.636,29 | 3.721.612,20
CLASES
Ejercicio 2017 Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y
crédito negociables otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar | 1.084.907,44 0,00 | 1.251.161,58 | 2.335.969,02
TOTAL 1.084.907,44 0,00 | 1.251.161,58 | 2.336.069,02

Del importe total de las Deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del ejercicio 2018,
21.035,67 euros corresponden con el principal de la deuda con garantia hipotecaria, 410.358,44
euros a préstamos sin garantia hipotecaria y el resto a lineas de crédito y anticipo de facturas, esto
es, 1.950.581,80 euros.
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b) Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo tiene registradas en los epigrafes de deudas a largo y corto plazo atendiendo a su
vencimiento deudas por un importe total de 469.563,35 euros procedentes de préstamos recibidos
de Entidades Publicas a tipo de interés cero asociados conh subvenciones, dichas deudas estan
reconocidas a coste amortizado por carecer de interés explicito en su origen, tal y como se indica
en el apartado 3.1 de las normas de registro y valoracion 92 instrumentos financieros del PGC. La
Sociedad tiene establecidos procedimientos que le permiten determinar en todo momento la
razonabilidad de estos pasivos financieros, asi como verificar la exactitud de su valor en las cuentas
anuales.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance del Grupo, clasificados en esta categoria en los
ejercicios 2018 y 2017 se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2018
Deuda L/P Deuda C/P Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Total Deuda Nominal 363.322,90 | 335.972,24 | 150.845,15| 156.132,36 | 514.168,05 | 492.104,60

Efecto actualizacion 39.042,92 | 41.000,20 0,00 0,00 | 39.042,92 41.000,20

Deuda a coste amortizado 324.279,98 | 294.972,04 | 150.845,15| 156.132,36 | 475.125,13 | 451.104,40
Ejercicio 2017

Otros pasivos fros. L/P Otros pasivos fros. C/P Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Total Deuda Nominal 335.972,24 | 489.587,57 | 156.132,36| 54.755,03| 410.104,60 | 544.342,60
Efecto actualizacién 41.000,20 55.857,76 0,00 0,00 41.000,20 | 55.857,76
Deuda a coste amortizado 294.972,04 | 433.729,81| 156.132,36| 54.755,03| 451.104,40 | 488.484,84

A la deuda “tipo cero” se le aplica un tipo de interés efectivo equivalente al valor legal del dinero a
fecha de cierre del ejercicio en el que se le concedi6 el préstamo (entre un 3% y un 4%) tal y como
se indica en la nota 4.7.3 de la presente memoria.

Los intereses devengados y subvencionados en el ejercicio 2018 ascendieron a 16.230,26 euros
(30.989,00 en 2017).

c) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.
d) Transferencias de activos financieros

No se han producido transferencias de activos financieros.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantia ni mantiene activos de
terceros en garantia.

f) Clasificacién por vencimientos
Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan

en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan
en el siguiente cuadro:
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Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2018

Vencimiento en afios

1 3 4 5| Masde5 TOTAL
Inversiones financieras 115.400,31| 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 41.446,93 156.847,24
Créditos a terceros 9.759,16 0 0 0 0 0 9.759,16
Instrumentos de Patrimanio 1.068,51 0 0 0 0 6.834,31 7.902,82
Otros activos financieros 104.572,64 0 0 Q 0 34.612,62 139.185,62
Anticipos a proveedores 0 0 0 0 0 0 0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.297.717,14| 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 0,00 3.297.717,14
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.232.805,96 0 0 0 0 0 3.232.805,96
Anticipos remuneraciones 31.046,50 0 0 0 0 0 31.046,50
Deudores varios 33.864,68 0 0 0 0 [4] 33.864,68
TOTAL 3.413.117,45| 0,00| 0,00 0,00 0,00 41.446,93 3.454.564,38

Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2017

Vencimiento en afios

1 2 3 4 5 Mds de 5 TOTAL
Inversiones financieras 104.203,94 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 47.922,02 152.125,55
Créditos a terceros 9.759,16 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 9.759,16
Instrumentos de Patrimonio 1.068,51 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 6.834,31 7.902,82
Otros activos financieros 93.376,27 | 0,00 | 0,00| 0,00 0,00 41.087,71 134.463,98
Anticipos a proveedores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.115.005,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00| 0,00 0,00 2.118.005,06
Clientes por ventas y prestacién de servicios 2.113.890,41 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 2.113.890,41
Deudores varios 1.114,65 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 1.114,65
TOTAL 2.219.209,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 47.922,02 2.267.131,02

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan

en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio

2018
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Miésde5 TOTAL
Deudas 2.861.234,67 815.639,28 | 772.437,77 | 662.975,49 | 678.255,40| 304.494,88 | 6.095.037,49
Deudas con entidades de crédito 2.381.975,91 569.955,84 | 605.318,46 | 636.930,03 | 652.194,32| 260.659,83| 5.107.034,39
Otros pasivos financieros 479.258,76 245.683,44 167.119,31 26.045,46 26061,08 43835,05 988.003,10
::;:fdms SEMErCISESy OtrazTREneas 8 860.377,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 860.372,53
Proveedores 522.675,82 522.675,82
Acreedores varios 337.701,71 337.701,71
TOTAL 3.721.612,20 815.639,28 | 772.437,77 | 662.975,49 | 678.255,40 | 304.394,88 | 6.955.415,02
Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2017
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Més de 5 TOTAL
Deudas 1.468.713,95 | 778.384,30 795.038,28 | 707.107,91 | 636.930,03 | 912.854,15| 5.299.028,62
Deudas con entidades de crédito 1.084.907,44 | 300.674,08 569.955,84 | 605.318,46 | 636.930,03 912.854,15 4.110.640,00
Otros pasivos financieros 383.806,51 | 477.710,22 225.082,44 101.789,45 1.188.388,62
Deudas con partes vinculadas 125.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 125.000,00
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 742.355,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 742.355,07
Proveedores 503.166,55
Acreedores varios 239.188,52
TOTAL 2.336.069,02 | 778.384,30 795.038,28 | 707.107,91| 636.930,03 | 912.854,15| 6.166.383,69
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g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Clases de activos financieros
Valores n .
Ejercicio 2018 representativos de Créditos, derivados y TOTAL
otros (1)
deuda
Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Pérdida por deteriaro al inicio del ejercicio 0 0 0| 89.022,05 0| 89.022,05
(+) Correccidn valorativa por deterioro 0 0 0| 38317,68 0| 38.317,68
{-) Reversidn del deterioro 0 0 0 0 0 0
(-) Salidas y reducciones 0 0 0 0 0 0
- -
(+/-) TrasPasos y otras va.rlaaones 0 0 o o o o
(combinaciones de negocio, etc)
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 0 o] 0| 127.339,73 0(127.339,73

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar"

Clases de activos financieros
Valores
representativos de | Créditos, derivados y
Ejercicio 2017 deuda otros (1) TOTAL
Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Pérdida por deterioro al inicio de! ejercicio 0 0 0| 89.022,05 0 | 89.022,05
(+) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
{-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 o] 0
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc}) 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 0,00 0,00 0,00 | 89.022,05 0,00 | 89.022,05

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar"

h) Deudas con caracteristicas especiales
El grupo no tiene deudas con caracteristicas especiales

13.2.  Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el patrimonio
neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros
definidas en la norma de registro y valoracién novena, los ingresos financieros calculados por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se detallan en el siguiente cuadro;

Pérdidas o ganancias netas

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
Préstamos y partidas a cobrar 16.418,91 31.209,97
TOTAL 16.418,91 31.209,97

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, los gastos financieros calculados por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se detallan en el siguiente cuadro:
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Pérdidas o ganancias netas

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
Débitos y partidas a pagar 184.600,20 225.324,68
TOTAL 184.600,20 225.324,68

13.2.1 Otra informacion

a) Contabilidad de coberturas

El grupo esta expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por las
variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en las que recibe facturas
de proveedores extranjeros. Durante los ejercicios ejercicio 2018 y 2017 no existen contratos de
cobertura en vigor

b) Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, éste se
ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos financieros en los que no se utiliza el valor razonable, el érgano de
administracién de la Sociedad dominante considera que el valor en libros de dichos activos y pasivos
financieros se ajusta al valor razonable de los mismos, siendo escasamente significativa la
importancia en términos cuantitativos o cualitativos de las diferencias surgidas.

En el caso de créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo, el valor en libros
constituye una aproximacion aceptable del valor razonable.

¢) Otro tipo de informacidén

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y no se han contraido compromisos en firme para la compra de
activos financieros ni compromisos en firme de venta de activos financieros.

El grupo no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos financieros.

No existen ofras circunstancias importantes que afectan a los activos financieros del Grupo.
Tampoco existen deudas con garantia real.

Los limites de las pélizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2018 y 2017 son las
siguientes:

Ejercicio 2018.-
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 2.447.953,23 1.950.581,80 497.371,43
Total pélizas de crédito 200.000,00 85.500,05 114.499,95
Ejercicio 2017 .-
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 2.080.500,00 944.621,93 1.135.878,07
Total pdlizas de crédito 120.000,00 119.993,67 6,33

La situacion de préstamos con entidades financieras al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 se detalla
en los cuadros siguientes:
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Impor.te Fecha vio. Amor.tlzaf:lfin del | Amortizacién a saldo
concedido ejercicio la fecha

Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 [ 0 281.810,00
Entidad financiera 2 1.040.000,00 31/12/2023 0 0| 1.040.000,00
Entidad financiera 3 400.000,00 01/07/2024 0 0 400.000,00
Entidad financiera 3 222.000,00 01/07/2024 0 0 222.000,00
Entidad financiera 4 1.000.000,00 31/08/2024 0 0| 1.000.000,00
Entidad financiera 5 254.190,40 02/10/2022 19.112,26 176.708,21 77.482,19
Entidad financiera 5 14.627,20 02/10/2022 1.099,81 10.186,76 4.440,44
Entidad financiera 6 130.719,96 20/01/2019 0 0 130.719,96

3.343.347,56 20.212,07 186.894,97 | 3.156.452,59

2017
Impor.te Fecha vto. Amm?lzaf:nfsn del | Amortizacién a saldo
concedido ejercicio lafecha

Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 0 0 281.810,00
Entidad financiera 2 1.040.000,00 31/12/2023 [ 0 1.040.000,00
Entidad financiera 3 400.000,00 01/07/2024 0 0 400.000,00
Entidad financiera 3 222.000,00 01/07/2024 0 0 222.000,00
Entidad financiera 4 1.000.000,00 31/08/2024 0 0! 1.000.000,00
Entidad financiera 5 254.190,40 02/10/2022 18.364,11 157.595,95 96.594,45
Entidad financiera 5 14.627,20 02/10/2022 2.489,94 9.086,95 5.540,25

3.212.627,60 20.854,05 166.682,90 | 3.045.944,70

Eltipo medio de financiacion del ejercicio ha sido 4,16% para la financiacién a largo plazo y un 2,17%
para el circulante (4,16% vy 2,95% en el ejercicio 2017).

13.3 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

13.3.1. Informacién cualitativa

Para cada tipo de riesgo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (este ultimo
comprende el riesgo de tipo de cambio, de tipo de interés y otros riesgos de precio), se informara de
la exposicién al riesgo y como se produce éste, asi como se describiran los objetivos, politicas y
procedimientos de gestion del riesgo y los métodos que se utilizan para su medicién. (Si hubiera
cambios en estos extremos de un ejercicio a otro, deberan explicarse).

13.3.2. Informacién cuantitativa
a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:

El grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad dominante posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos
estan expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre
los activos netos de las operaciones en el extranjero del grupo se gestiona, principalmente, mediante
recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 15.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:
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E! grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las deudas
contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente los
limites de crédito, y la direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna
de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del grupo estan compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los créditos
comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liguidez

El grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 13.

Informacion cuantitativa
La informacién cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con el
riesgo de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros (nota 13).

13.4 Fondos propios

El capital social de la Sociedad dominante asciende en 2018 y 2017 a 2.216.402,50 euros nominales,
dividido en 8.865.610 acciones de veinticinco céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas,
iguales, acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 a la 8.865.610, ambas
inclusive.

Composicion del capital social al cierre de los dos ultimos ejercicios:

Ejercicio 2018
Acciones Euros
Clases Valor Desembolsos LI LA L]
Series Nimero Nominal Total no exigidos exigibilidad'|} dessmbisado
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - - 2.216.402,50
Ejercicio 2017
Participaciones Euros
Clases Valor Desembolsos | Fechade Capita)
Series Numero Nominal Total no exigidos e L I e
Unica 8.865.610 0,25 | 2.216.402,50 - - 2.216.402,50

Todas las acciones que conforman el capital social estan totalmente desembolsadas y con los
mismos derechos politicos y econémicos.
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El dia 30 de mayo de 2017, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don Rafael
Benzo Sainz se procedi6 a elevar a publico los acuerdos sociales adoptados por la Junta General
Ordinaria de Socios del 26 de mayo de 2017, entre los que se encontraba la transformacion de la
Sociedad que venia actuando bajo la forma de sociedad de responsabilidad limitada en sociedad
anénima. Dicho acuerdo supuso la anulacién de las participaciones sociales y su sustitucién por
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, asignando a los socios idéntica proporcion
de participacién en el capital social de la Sociedad de las que eran titulares antes de la
Transformacion de la misma. Asimismo, se aprobé modificar el valor nominal de las acciones de la
Sociedad entregadas con ocasion de la transformacién de un euro (1€) a veinticinco céntimos de
euro (0,25€) por accion, con el consiguiente desdoblamiento de las acciones de la sociedad en la
proporcion de 1 a 4 (4 nuevas acciones por cada accion antigua). Por otro lado, se aprobé el nuevo
texto de los Estatutos Sociales para adaptarlos al régimen juridico de las sociedades an6nimas.

Entre los acuerdos sociales adoptados por la Junta General Ordinaria de Socios del 26 de mayo de
2017 se encontraba la aprobacién de una ampliacién de capital por importe maximo de Seis millones
de euros (6.000.000€) mediante la emisién y puesta en circulacion de hasta un maximo de
24.000.000 de acciones de nueva emisién, de veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor nominal
cada una.

Con fecha 16 de octubre de 2017 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procede a elevar a ptblico dicha ampliacién de capital, resultando un total
de 2.426.050 acciones suscritas y desembolsadas en su totalidad. El importe integro de las
aportaciones es de cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nueve
euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con cincuenta
céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones ochocientos
cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos (3.858.276,50€) a la
prima de emisién. Los desembolsos fueron realizados en dos fases, en la primera de ellas,
desembolsada en junio de 2017, la aportacién fue de novecientos treinta y siete mil trescientos
noventa y dos euros (937.392€), correspondiendo ciento treinta y dos mil cuatrocientos euros
(132.400€) al valor nominal de las acciones y ochocientos cuatro mil novecientos noventa y dos
euros (804.992¢€) a la prima de emision.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursétil para lo
que ampli6 el Capital mediante la emisién de 2.426.050 acciones. El precio de emision de estas
acciones ascendié a cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nueve
euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con cincuenta
céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones ochocientos
cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos (3.858.276,50€) a la
prima de emision, que es de libre disposicién.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacién en el Mercado
Alternativo Bursétil en el segmento de Empresas en Expansion, ha adquirido en el ejercicio 2018,
55.168 acciones propias, 0,62% del capital social a un precio medio de 1,59 euros por accion, con
un importe total de 87.672,70 euros (227.238 acciones propias, 2,56% del capital social a un precio
medio de 1,13 Euros por accién, con un importe total de 257.549,99 euros en el ejercicio 2017),
gastos de gestion incluidos. Y ha vendido 21.436 acciones propias, 0,24% del capital social a un
precio medio de 1,45 euros por accién, con un importe total de 30.923,71 euros (28.518 acciones,
3,2%. del capital social a un precio medio de 2,17 euros por accién, con un importe total de 61.906,85
euros en el gjercicio 2017), minorados los gastos de gestion. En ambos casos (adquisicion y venta)
la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2018 era de 198.720 acciones
propias, 2,24% del capital social (cero acciones propias, 0% del capital social a 1 de enero de 2017).
El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio 2018 es de 232.452 acciones, valoradas
en 297.676,64 euros, que representan un 2,62% del capital social (198.720 acciones, valoradas en
230.368,14 euros, que representan un 2,24% del capital social a cierre del ejercicio 2017).

La parte del capital de la Sociedad dominante que es poseido por otras empresas, directa o
indirectamente, igual o superior al 10%, es el siguiente:
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Directo  Indirecto Total
Vigo Activo SCR, S.A.: 12,09% - 12,09%
Wemibono Investments, SL: 11,28% 37,52%  48,80%

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 los accionistas de la Sociedad dominante con una participacion
individual, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la participacién que ostentan a dicha fecha,
son:

31/12/18 31/12/17
Total Total Total
S0CI0S N2 parts. % %

Nominal Acciones Nominal
D. losé Carlos Ldpez Ezquerro 1.663.368 415.842 18,76% | 1.663.368 415.842 18,76%
D. José Ramén Mosteiro Lépez 1.663.368 415.842 18,76% | 1.663.368 415.842 18,76%
Wemibono Investments, SL 1.000.000 250.000 11,28% | 1.000.000 250.000 11,28%
‘S/i'i‘;ﬁf‘;zg’g;g‘?e Reg. 1.071.564 267.891|  12,09% | 1.071.564 267.891|  12,09%
3-Gutinvest, S.L. 443,281 110.820,25 5,00% 443.281 110.820,25 5,00%
Autocartera 232.452 58.113 2,62% 198.720 49.680 2,24%
Socios Minoritarios 2.791.577 697.894,25 31,49% | 2.825.309 706.327,25 31,87%
Totales 8.865.610 | 2.216.402,50 | 100,00% | 8.865.610 | 2.216.402,50| 100,00%

Se deja constancia que la Sociedad dominante no ha repartido dividendos en los Gltimos cinco
ejercicios. A pesar de lo anterior, no ha habido socios que hayan votado en contra de la propuesta
de aplicacién de resultados de cada afio.

Diferencia Negativa de Consolidacion llevadas a reservas

La distribucidn por sociedades de la Diferencia Negativa de Consolidacién al 31 de diciembre es la
siguiente (en euros) transformadas en reservas:

2018 2017
Netex Learning Iberia, S.L. 923,12 923,12
Total 923,12 923,12

Reservas en Sociedades Consolidadas por Integraciéon Global

La evolucién de esta cuenta durante el ejercicio es como sigue:

Distribucién de Ajustes en Saldo a
Saldo a 31/12/17 Resultados Reservas 31/12/18
Reserva en Sociedades Consolidadas -687.175,43 -778.065,03 4.357,62 -1.460.882,84
Distribucién Ajustes en Saldo a
Saldo a 31/12/2016 Resultados Reservas 31/12/2017
Reserva en Sociedades Consolidadas -495.981,46 -166.366,08 -24.827,89 -687.175,43
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13.5 Oftros ajustes por cambios de

El desglose de la partida “Otros ajustes por cambios de valor” del balance consolidado adjunto a

valor

cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:
Ejercicio 2018.-
Otros ajustes
Diferencia de por cambios de
Origen del ajuste conversion valor TOTAL
Sociedad dominante 0,00 3.150,00 3.150,00
Sociedades consolidadas 87.118,11 0,00 87.118,11
TOTAL 87.118,11 3.150,00 90.268,11
Ejercicio 2017 .-
Otros ajustes
Diferencia de por cambios de
Origen del ajuste conversién valor TOTAL
Sociedad dominante 0,00 3.150,00 3.150,00
Sociedades consolidadas 60.072,34 0,00 60.072,34
TOTAL 60.072,34 3.150,00 63.222,34
14. Existencias
La composicién de las existencias es la siguiente:
2018 2017
Trabajos en curso 391.483,28 362.372,59
Anticipo a proveedores - -
Total 391.483,28 362.372,59

No existen circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de valor de las
existencias al cierre de 2018 y 2017. Las existencias del grupo estan formadas, en su mayoria, por
la parte de los proyectos en curso de ejecucién que se espera finalicen en el ejercicio 2019 mediante
la entrega al cliente final.

El importe de los trabajos en curso que figuran en el epigrafe de existencias del balance de situacion
adjunto se corresponde con los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la
prestacion de servicios-

No existen otras circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias

15. Moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
incluyendo un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla
en el siguiente cuadro:

2018 2017
Activo no corriente 31.003,93 31.473,21
Activo corriente 1.156.765,99 623.411,70
Pasivo no corriente 0,00 0,00
Pasivo corriente -759.648,23 | -447.881,52
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Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en
moneda extranjera, son:

Compras, ventas y servicios recibidos y

prestados en moneda extranjera 2018 2017
Compras -82.031,09 -336.553,97
Ventas 1.430.946,11 1.233.169,67
Servicios recibidos -261.344,86 -184.816,75

Las diferencias de conversion clasificadas como un componente separado del patrimonio neto,
dentro del epigrafe de Diferencias de Conversion, asciende a 87.118,11 y 60.072,34 euros al cierre
de los ejercicios 2018 y 2017 respectivamente.

16. Situacion fiscal

16.1 Impuestos sobre beneficios

La sociedad no realiza consolidacion fiscal por lo que la informacién de la nota fiscal se realiza en:
base al agregado del Grupo de acuerdo a las CCAA consolidadas de 2018 y 2017.

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Beneficios en los ejercicios 2018 y 2017:

Ejercicio 2018.-

Cuenta de pérdidas y ganancias Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -1.634.658,18
Aumentos (A) Disminuciones (D)
Impuesto sobre Sociedades 25.706,79 14.776,58 10.930,21
Diferencias permanentes 34.350,81 19.084,45 15.266,36
Diferencias temporales 0,00
- Con origen en el ejercicio 0,00
- Con origen en ejercicios anteriores 24.381,27 23.721,84 659,43
Compensacién de bases imponibles 0.00
negativas de ejercicios anteriores !
Base Imponible (resultado fiscal) -1.607.802,18
Ejercicio 2017 .-

Cuenta de pérdidas y ganancias Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -2.181.448,37
Aumentos (A} Disminuciones (D)

Impuesto sobre Sociedades 15.398,39 846,18 14.552,21
Diferencias permanentes 125.771,21 3.493,70 122.277,51
Diferencias temporales 0,00
- Con origen en el ejercicio 8.187,60 -8.187,60
- Con origen en ejercicios anteriores 19.603,63 8.031,32 11.572,31
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores 0,00
Base Imponible {resultado fiscal) -2.041.233,94
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La explicacion y conciliacion numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre impuestos sobre
beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos
reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2018 y 2017:

Ejercicio 2018.-
2. Variacién e impuesto diferido
b) Variacién
1 a) Variacién del impuesto diferido de activo de.lfnmlzuesto
. diferido de |3 Total
Impuesto pasivo (1+2)
coriefite Crédito impositivo
Diferencias por bases Otros Diferencias
temporarias imponibles créditos | temporarias
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganancias, del cual:
e ones 8.494,26| 853127 -6.095,32 | 10.930,21
continuadas
- A Operaciones
interrumpidas
Ejercicio 2017 .-
2. Variacion e impuesto diferido
b) Variacidn
1 a) Variacién del impuesto diferido de activo dz_lfnmlzuejto
; ffendode | 3 total
|mPI_IGSt° pasivo (1+2)
corriente Crédito
Diferencias | impositivo por Otros Diferencias
temporarias | bases imponibles | créditos temporarias
negativas

Imputacién a
pérdidas y
ganancias, del cual:

- A operaciones
continuadas 15.398,39 4.054,73 - 4.900,91 14.552,21
- A Operaciones
interrumpidas

La Sociedad dominante ha registrado en el ejercicio 2018 un activo por impuesto corriente por
importe de 1.376,90 euros (1.371,97 euros en el ejercicio anterior), correspondiente a la solicitud de
devolucion en el Impuesto sobre Sociedades derivada de que los pagos a cuenta efectuados en el
ejercicio supera la cuota integra de dicho impuesto.

La Sociedad dominante ha generado una base imponible negativa a compensar en ejercicios futuros
por importe de 2.120.365,65 euros.

La filial Netex UK ha registrado en 2018 y 2017 bases imponibles negativas a compensar en
ejercicios futuros por importe de 346.768 y 287.614 libras (391.480,84 y 323.968,41 euros
respectivamente). El importe total de bases imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros
asciende a 893.430 libras (1.008.593,10 euros).

La filial Netex Learning Iberia ha registrado en 2018 y 2017 bases imponibles negativas a compensar
en ejercicios futuros por importe de 284.293,46 y 606.634,24 euros respectivamente. El total de
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bases imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros de esta sociedad ascienden a
932.895,99 euros.

En aplicacién del criterio de prudencia el Grupo no ha activado el crédito fiscal correspondiente a la
base imponible negativa del ejercicio.

No se adjuntan datos de bases imponibles negativas de Elearning Solutions ni Netex India.

De igual forma, la Sociedad dominante ha registrado en el ejercicio 2018 un activo por impuesto
diferido por importe de 24.381,26 euros (19.439,82 euros en el ejercicio anterior) con lo que resulta
una cantidad acumulada de 98.594,88 euros (70.463,03 euros en el ejercicio anterior)
correspondiente a retenciones practicadas a nivel internacional pendientes de aplicar, las cuales
pueden utilizarse en ejercicios posteriores de acuerdo a la legislacion en vigor.

El pasivo por impuesto diferido, por importe de 132.773,97 euros (125.488,61 euros en 2017) se
corresponde a las diferencias temporarias registradas en ejercicios anteriores derivadas de la
libertad de amortizacion aplicada por la Sociedad en determinados bienes de inmovilizado junto con
el efecto impositivo derivado de los ajustes de valoracién de los préstamos recibidos a tipo cero
asociados a las subvenciones recibidas.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Gltimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los miembros del Consejo de Administracién estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no
tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No se han registrado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni sobre otras
contingencias de caracter fiscal.

No existen impuestos a pagar a diferentes jurisdicciones fiscales.

Los gastos financieros deducibles de la Sociedad dominante en el ejercicio 2018 ascienden a
171.080,79 euros (224.575,56 en 2017), por no superar el gasto financiero neto el limite de
1.000.000 euros establecido en la legislacién vigente. Dichos gastos financieros se corresponden
con la totalidad de gastos financieros contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
No existen gastos financieros que no hayan sido objeto de deduccion en los ejercicios 2018 y 2017.

16.2 Oftros tributos
No existen circunstancias significativas en relacién a otros tributos
16.3 Saldos con las Administraciones publicas:

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos con las Administraciones Publicas son los siguientes:
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Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Deudor
Hacienda Publica deudora por iVA 19.184,23 -
Hacienda Publica IVA soportado 19.820,28
Hacienda Publica deudora por retenciones 11.127,65 -
Hacienda Publica, Subvenciones pendientes de cobro 80.143,49 114.771,13
Activos por impuesto diferido 116.257,91 88.126,06
Activos por impuesto corriente 2.786,87 2.359,11
Acreedor
Pasivo por impuesto diferido a LP -132.773,97 -125.488,61
Hacienda Publica, acreedora por IS -3.140,55 -14.033,68
Hacienda Publica, acreedora por IVA -327.392,54 -358.671,35
Hacienda Publica, acreedora por retenciones -216.081,84 -216.553,37
Hacienda Publica, organismo de la Seguridad Social acreedores -114.615,74 -94.264,26
Hacienda Publica Iva repercutido -207.584,19 -

Otros

Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3 +24)
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 +25)

A) OPERACIONES CONTINUADAS 2.018 2.017

1. Importe neto de lacifrade negocios 6.659.793,05 5.068.273,20
b) Prestaciones de SETVICIOS ..u o ec e e ver s cncece s enc st e srs e et st sissns st ses st simsas sasia 6.659.793,05 5.068.273,20
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion .........eee.. 29.110,69 {72.405,17)
3. Trabajos realizados por el grupo para su activo 2.137.905,91 1.799.210,22
4. Aprovisionamientos {1.556.269,36) {1.529.829,75)
c) Trabajos realizados POr OTras @MPreSas ... e ccs oo e svseseerevrssee e sre o oo aeesensessensnsen (1.556.269,36) (1.529.829,75)
5. Otrosingresosde explotacién 46.530,84 606.817,84
a} Ingresos accesorios y otros de GestiGn COMTIENTE ... ireneecesceresseoneessses sessessss sessereemens 37.709,18 27.495,90
b} Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del Jercicio ......covviervvscerennne 8.821,66 579.321,94
6. Gastosde personal {5.529.163,14) {4.249.388,39)
a) Sueldos, Salarios YASIMIIAUOS .. ..o civivess s et e v v estses s ses s see o een e ne e s ene e (4.504.056,77) (3.438.711,50)
D) Cargas SOCIAIES ..o cveucrveerrvirrcsretceenecsesreess e crvssscossemsre s ssn sas sms ot srssmeses s sen (1.025.106,37) (810.676,89)
7. Otros gastos de explotacién (1.535.739,66) (1.099.189,19)
a) Pérdidas, deterioroyvariacidn de provisiones por operaciones comerciales ... (38.317,68) 7.749,76
b) Otros gastos de BEStION COITIENTE .....uvveuiie i cercec e cae e ces s sessrs s ens e ses o srs s srase sessasone (1.497.421,98) (1.106.938,95)
8. Amortizacién del inmovilizado (1.682.002,47) {1.775.014,36)
14. Otrosresultados (908,33) (684.579,00)
A.1} RESULTADO DE EXPLOTACION (14243444546+7+8+9+10+11+12+13+14) (1.430.742,47) (1.936.104,60)
15. Ingresos financieros 16.418,90 31.209,97
b} De valores negociables y otros instrumentos fiNANCIEros ... e e s ieserssesinsiess 16.418,90 31.209,97
16. Gastos financieros {184.603,42) (226.235,25)
18. Diferencias de cambio (24.800,98}) (35.766,28)
b) Otras diferencias de cambio......ccco e e cerrecrse e e s e st ser e {24.800,98) (35.766,28)
A.2) RESULTADOFINANCIERO (15+16 +17+18+19+20) {192.985,50) (230.791,56)
A.3) RESULTADOANTES DE IMPUESTOS (A.1 +A.2+21422423) (1.623.727,97) (2.166.896,16)
24, impuestos sobre beneficios (20.930,21) {14.552,21)

(1.634.658,18)

(2.181.448,37)

(1.634.658,18)

{2.181.448,37)

Los resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en la partida “Otros
resultados”, ascienden al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 a 908,33 y 684.579,00 euros. Cabe
destacar que la practica totalidad de esta partida en el afio 2017 se debié a la inclusidon dentro de
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ella de todos los gastos en los que la Sociedad ha incurrido como consecuencia de la salida al
Mercado Alternativo Bursétil.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe total de los ingresos periodificados que sera imputado
en ejercicios posteriores segln la distribucién del siguiente cuadro es de 1.057.616,27 euros
(588.159,08 a cierre del ejercicio 2017);

Ejercicio 2018
2019 2020 Total
Ingresos periodificados 929.865,04 127.751,23 | 1.057.616,27
Ejercicio 2017
2018 2019 2020 Total
‘Ilgresos periodificados 574.035,11 8.074,08 6.049,90 | 588.159,08

La periodificacién de ingresos se debe a que las ventas de licencias de producto de imputan
contablemente en funcién del periodo de vigencia de las mismas.

18. Provisiones y contingencias

Descripcién de los avales

Relacion de avales al 31.12.2018:

Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante
Aval Banco Sabadell 47.750,00 | Conselleria de Sanidad y Sergas
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418.623,31
866.373,31
Relacion de avales al 31.12.2017:
Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante
Aval SABADELL 4.200,00
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418.623,31
Aval BSCH 100.000,00 | Axis Bank Limited

922.823,31

19. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, descrita en la nota 1 de la presente memoria, el mismo
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera,
los resultados y los flujos de efectivo del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el Organo
de Administracién considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de
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seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Asimismo, el Organo de Administracién manifiesta que en la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en
el documento aparte de informacién medioambiental previsto en el O. del M. de Justicia de 8 de
octubre de 2001.

20. Retribuciones a largo plazo al personal

El grupo no tiene comprometido con el personal ningtin tipo de retribuciones post-empleo tales como
pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relacion laboral, ni otro tipo de prestaciones por
jubilacion o retiro.

21. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

A cierre de 2018 y 2017 la sociedad no tiene compromisos o transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio.

22, Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en
el balance consolidado, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos,

otorgados por terceros distintos a los socios Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

_Que aparecen en el patrimonio neto del balance 34.396,53 27.650,72
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 8.821,66 6579.321,94

(1) Incluidas las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado de! ejercicio

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance
consolidado, indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en
el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios

Ejercicio Ejercicio

2018 2017

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 27.650,72 | 173.332,01
(+) Recibidas en el ejercicio (netas del efecto impositivo) 18.918,50 | 180.191,68
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (netas del efecto
impositivo) -12.172,69 | -325.872,97
SALDQ AL FINAL DEL EJERCICIO 34.396,53 27.650,72
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 0,00 0,00

Las subvenciones recibidas proceden de diferentes entes publicos a nivel de la Comunidad
Auténoma de Galicia (IGAPE, Xunta de Galicia, etc), a nivel nacional (Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial — CDTI, entidad dependiente del Ministerio de Economia y Competitividad,
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (MINETURY)) y a nivel internacional (Secretaria de
Economia de México).

El Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de tales
subvenciones, donaciones y legados.
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En el siguiente cuadro se detallan los importes imputados por las distintas subvenciones en los
ejercicios 2018 y 2017:

Ejercicio 2018
) Imputado Imputado
Entidad concesionaria Tipo . Finalidad Impor?e en hasta el Imp?rte
Subvencién concedido N L pendiente
el ejercicio ejercicio
Otros Explotacién | Varios 8.821,66 8.821,66 8.821,66 -
8.821,66 8.821,66 8.821,66 -
Ejercicio 2017
Imputado Imputado
Tipo Importe en hasta el Importe
Entidad concesionaria Subvencidn Finalidad concedido el ejercicio ejercicio | pendiente
Geoach-Gamificacién adaptativa de entornos de
Me de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacién | aprendizaje 250.482,21 | 121.828,89 | 250.482,21 0,00
Entono de Automatizacién, Digitalizacién y
Me de Economia y Competitividad Explotacién | Autoria Inteligente para la Industria Editorial 69.618,00 69.618,00 | 69.618,00 0,00
M2 Industria, Energia y Turismo Explotacién | Soluciones de computacién en la nube 60.000,00 60.000,00 | 60.000,00 0,00
Gbook-Nueva generacidn de libros de texto
Me de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacion | digitales conectados 165.050,40 | 165.050,40 | 165.050,40 0,00
Instituto Galego de Promocion Econémica Explotacién | Promocién Exterior 54.771,13 18.000,00 | 54.771,13 0,00
Disefio e implantacién de un modelo de
competencias para ecosistemas de formacién
Secretaria de Economia México Explotacién | virtual 142.985,31 | 142.985,31 | 142.985,31 0,00
Otros Explotacién | Varios 1.839,34 1.839,34 1.839,34 0,00
744.746,39 | 579.321,94 | 744.746,39 0,00

Los saldos existentes en el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” se
corresponden con ajustes de valoracion de los préstamos recibidos a tipo cero asociados a las
subvenciones detalladas en el cuadro anterior.

23. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio el grupo no ha realizado operaciones que deban incluirse en este epigrafe.

24, Hechos posteriores al cierre

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del gjercicio 2018, el Consejo de
Administracién considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de éxito
técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor de los
mismos al cierre del ejercicio 2018, tal y como se explicé en la nota 12.

La Sociedad dominante ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2018-2021, en el que
pretende su consolidacion en el sector empresarial, editorial y escolar y, asi como la
internacionalizacion de la sociedad en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

En febrero de 2019, La UTE constituida por Netex y Altia ha resultado adjudicataria del contrato para
un servicio de apoyo a la integracion educativa de las TIC en las aulas dentro del proyecto: “Uso y
calidad de las TIC en el entorno educativo” por un importe de 1.451.211,52 euros (IGIC excluido)
promovido por la Consejeria de Educacion y Universidades del Gobiemo de Canarias.

En marzo de 2019 Netex ha sido reconocida en el informe que acaba de presentar la prestigiosa
consultora britanica de Recursos Humanos Fosway Group, tanto en su matriz de proveedores lideres
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de aprendizaje digital (Fosway 9-Grid™ for Digital Learning: http://www.fosway.com/9-grid/digital-
learning/) como en aquella que destaca los mejores sistemas de aprendizaje (Fosway 9-Grid™ for
Learning Systems: http://www.fosway.com/9-grid/learning-systems/). Siendo una de las pocas
companias que figura en ambas matrices, Netex destaca como creadora de contenido digital
excepcional, asi como en su oferta de experiencias de aprendizaje atractivas a través de la
plataforma learningCloud.

En enero de 2019, en el Consejo de Administracion se trata, como en anteriores consejos, la
situacién especial de la filial Netex Learning lberia, S.L., tras la ampliacion de capital por
compensacién de créditos ejecutada en el mes de junio por importe de casi 900.000 euros y la
reduccion de capital para compensar pérdidas por imparte de 630.018 euros ejecutada en el mes de
diciembre de 2018. Se decide retomar los trabajos de cara a una posible fusién con la matriz. Se
acuerda por unanimidad de los Sres. Consejeros iniciar los estudios para la fusién que se deberan
presentar al Consejo por el Director Financiero y el Secretario del Consejo. Se deberian utilizar los
estados financieros de 31 de diciembre de 2018 que seran objeto de auditoria para llevar a cabo la
fusion proyectada.

25. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que el grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2018 y
2017, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, son las siguientes:

Parte vinculada Vinculacién

D. Ricardo Alvarez Pérez. Socio

José C. Lépez Ezquerro y Otro, C.B. Consejeros y socios comunes
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo Socio

Wemibono Investments, S.L. Consejeros y socios comunes
Francisco J. Sénchez Rivas Consejero

Fondo Tecnolégico 12C, FCR Socio (hasta el 28/12/17)

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes
cuadros:

o | o | eoradveds [

Operaciones con partes vinculadas emp;st; :dde la vi nacsuraadazs : m:f:: ; : FJ:I: viﬁ:fjlgz aess

R entidad dominante

2018 2017

Arrendamientos 41.468,76 41.468,76
Servicios recibidos (facturacion recibida) 0,00 195.247,26
Remuneraciones 513.825,12 453.373,27
Intereses acreedores 10.224,46 56.713,20

Los importes correspondientes a arrendamientos se deben al alquiler de las naves n° 38,40 y 42 de
la Calle [caro en Oleiros (La Corufia).

Los Saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 con partes vinculadas es el siguiente:
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Personal clave de

Personal clave de

" A la direccién de la Otras partes la direccion de la Otras partes
Saldos pendientes con partes vinculadas . ik
empresa o de la vinculadas empresa o de la vinculadas
entidad dominante entidad dominante
2018 2017

ACTIVO CORRIENTE
a. Créditos a empresas 9.759,16 74.997,67 9.759,16 75.309,59
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas LP
PASIVO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto 0,00 -125.000,00
plazo
a. Personal 27.300,00 -60.000,00

Todas las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el ejercicio son propias del trafico
ordinario del grupo y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se centran en las siguientes:

. Arrendamiento operativo de locales en los que se situa el domicilio social de Netex
Knowledge Factory, S.A., cuyo arrendador es José C. Ezquerro y otro, C.B.
. Préstamos participativos recibidos por la sociedad por parte de socios

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad, asi como por
el personal de alta direccién correspondientes a 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
- Personal de - Personal de
Administradores Alta Direccion Total Administradores Alta Direccién Total
Sueldos 206.534,09 297.291,03 503.825,12 167.402,62 257.012,70 424.415,32
Dietas 10.000,00 - 10.000,00 - 28.957,95 28.957,95
TOTAL 216.534,09 297.291,03 513.825,12 167.402,62 285.970,65 453.373,27

Los miembros del Consejo de Administracion no han informado de ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la
Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad dominante ha satisfecho la cantidad de 4.553,84 euros (4.553,84 euros en el ejercicio
2017), correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

26. Otra informacién

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de las sociedades incluidas por
integracion global en la consolidacion, desglosado en un nimero suficiente de categorias y niveles
es el siguiente:
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Distribucién del personal de ia sociedad al término del ejerciclo, por categorias y sexo
Hombres Mujeres Total
Ejerc. 2018 | Ejerc. 2017 | Ejerc. 2018 | Ejerc. 2017 | Ejerc. 2018 Ejerc. 2017
Consejeros 2 2 0 0 2 2
Altos directivos (no consejeros) 4 5 1 1 5
Resto de personal de direccidn de las empresas 17 16 2 9 19 25
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 54 34 34 34 88 68
Empleados de tipo administrativo 2 2 8 5 10 7
Comerciales, vendedores y similares 9 8 3 2 12 10
Total personal al término del ejercicio 88 67 a8 51 136 118

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2018 y 2017 por las
sociedades consolidadas por integracion global, expresado por categorias es el siguiente:

Total
Ejerc. 2018 Ejerc. 2017
Consejeros 2 2
Altos directivos (no consejeros) 5 5
Resto de personal de direccién de las empresas 19 24
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 84 63
Empleados de tipo administrativo 9 6
Comerciales, vendedores y similares 15 8
Total personal medio del ejercicio 134 108

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
multigrupo a las que se aplica el método de integracién proporcional, con discapacidad mayor
o igual al 33% (o calificacion equivalente local), ha sido de una en el ejercicio 2018 dentro de
la categoria “Empleados de tipo administrativo” (una en el ejercicio 2017).

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2018 por los auditores de las cuentas consolidadas e
individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién y los correspondientes a cualquier
empresa del mismo grupo a que perteneciese el auditor de cuentas, o a cualquier otra empresa con
la que el auditor esté vinculado por control, propiedad comtin o gestién, ascendieron a 24.476,11

euros (22.740,00 euros en 2017), segun el siguiente desglose:

Honorarios de los auditores de las cuentas anuales consolidadas e

individuales Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
Honorarios cargados por auditoria de cuentas anuales consolidadas e

individuales 17.476,11 15.740,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 7.000,00 5.500,00
Otros honorarios cargados por servicios prestados 0,00 1.500,00
Total 24.476,11 22.740,00

No existen otros propésitos de negocio del grupo que no figuen en balance y sobre los que no se

haya incorporado informacién en otra nota de la memoria.

27. Informacién segmentada

El desglose de ventas a clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10%

del importe neto de Ia cifra de negocios es:
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Cifra de negocios

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
1.521.354,91 1.447.780,29

Cientes
Cliente 1

La distribucién de la cifra de negocios del Grupo por mercados geogréficos se detalla en el siguiente
cuadro:

Cifra de negocios
Descripcion del mercado geogréfico Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Nacional, total 2.994,620,81 1.772.639,78
Resto Unidn Europea, total 966.155,92 911.875,80
Resto del mundo, total 2.699.016,31 2.383.757,62
Total 6.659.793,05 5.068.273,20

28.
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julic (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de Enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51,44 45,71
Ratio de operaciones pagadas 53,66 48,05
Ratio de operaciones pendientes de pago 40,68 33,08

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

3.557.751,99

3.286.784,83

Total pagos pendientes

733.298,30

608.896,16

Los datos arriba indicados, se refieren exclusivamente a acreedores comerciales, que figuran en el
pasivo corriente del balance a 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores’, los dias naturales transcurridos desde la
fecha de recepcion de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de recepcion de la
factura, hasta el pago material de la operacion.

Asimismo, se entiende por “Ratio de las operaciones pendientes de pago”, los dias naturales
transcurridos la fecha de recepcién de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de
recepcion de la factura, hasta el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2018 es de 30 dias, de
acuerdo con la Ley 11/2013, de 26 de julio, pudiéndose elevar dicho plazo méaximo de pago hasta
los 60 dias, cumpliéndose las condiciones estipuladas.

29, Informacion sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

El grupo no posee derechos de este tipo Informacién
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En Oleiros, a 28 de marzo de 2019, se formulan las Cuentas Anuales Consolidadas (e Informe de
Gestién Consolidado) del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 de la Sociedad Netex
Knowledge Factory S.L. y Sociedades del Grupo que componen el Grupo NETEX, que han
formulado el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

Asi lo ratifican los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

D. José Carlos Lépez Ezquerro D. José Ramon Mosteiro Lopez
Presidente Vocal
~
E? : T
VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda Vocal
Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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Ingresos

El crecimiento de las ventas de Netex al cierre de 2018 ha sido de un 31.4%, pasando de 5,07
millones de euros a 6,66 millones de euros. Este importante crecimiento es debido a la inversién
que la compaiiia viene realizando desde el ejercicio pasado en negocio y marketing de acuerdo
con el Plan de Negocio tras la salida al MAB en octubre de 2017.

Ademas del importante crecimiento en ventas, hay que destacar el incremento de la cartera de
pedidos contratada para el ejercicio 2019, que alcanza los 6,7 millones de euros, frente a los 4,3
millones del afio anterior.

Cabe resaltar, ademas, el incremento de las ventas internacionales, tanto en Europa (6%) como
en Latam (10%), debido principalmente al refuerzo del equipo comercial de las oficinas de
negocio de las filiales de Reino Unido y México y al incremento de la red de partners, siguiendo
con la estrategia de internacionalizacion que Netex sigue desde hace unos afios.

Gastos

El Grupo, de acuerdo a su Plan de Negocio, esta realizando una fuerte inversién en marketing y
ventas, por lo que los gastos asociados a dichos departamentos se han incrementado
considerablemente.

En este sentido, los gastos de explotacién se han incrementado en 0,4 millones de euros y los
de personal en 1,28 millones de euros. Este incremento de los gastos es consecuencia del plan
de expansién que esta realizando la compaiiia desde su salida a bolsa y atiende, precisamente,
al exigente plan de negocio que Netex esta llevando a cabo en los Gltimos afios. En todo caso,
la empresa considera que el mayor esfuerzo inversor en términos de marketing y ventas ya se
ha realizado por lo que en los afios proximos se mantendran unos niveles de gasto similares.

Cuenta de PyG

A continuacién, se realiza un andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2018 y su
comparativa respecto a 2017.
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Cuenta de PyG Consolidada 2017 CCAA 2018 CCAA 2018 Audit.
(En euros) Auditadas Auditadas /2017 Audit.
Importe neto de la cifra de negocios 5.068.273 6.659.793 31,4%
Var. existencias de prod. Term y en curso de fabricacién -72.405 29111 140,2%
Trabajos realizados para su inmovilizado 1.799.210 2.137.906 18,8%
Aprovisionamientos -1.529.830 -1.556.269 1,7%
Subvenciones de explotacién 579.322 8.822 -98,5%
Otros ingresos de explotacién 27.496 37.709 37,1%
Gastos de personal -4.249.388 -5.529.163 30,1%
Otros gastos de explotacién -1.099.189 -1,535.740 39,7%
Dotacion Amortizacién del Inmovilizado -1.775.014 -1.682.002 -5,2%
Otros resultados -684.579 -908 -99,9%
RESULTADO DE EXPLOTACION -1.936.105 -1.430.742 26,1%
Ingresos financieros 31.210 16.419 -47,4%
Gastos financieros -226.235 -184.603 -18,4%
Diferencias de cambio -35.766 -24.801 -30,7%
RESULTADO FINANCIERO -230.792 -192.986 16,4%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -2.166.896 -1.623.728 25,1%
Impuesto de Sociedades -14.552 -10.930 -24,9%
RESULTADO DEL EJERCICIO -2.181.448 -1.634.658 25,1%
EBITDA -161.090 251.260 256,0%

EBITDA= Resultado de explotacién + Dotacién Amortizacién del inmovilizado

Como se ha indicado, la empresa se encuentra en plena fase de expansion, lo que se refleja
tanto en las partidas de ingreso como en las de gasto. Por este motivo, a pesar del fuerte
incremento de la cifra de negocios, el resultado del ejercicio sigue siendo negativo, aunque ha
mejorado un 25,1% respecto al del afio anterior.

En 2018 el Ebitda de Netex ha sido positivo en 0,25 millones de euros, frente al Ebitda negativo
del aiio anterior (-0.16 millones de euros).

No obstante, tal y como se ha comentado, la empresa tiene previsto en su plan de negocio
continuar con el crecimiento exponencial en la cifra de negocios, manteniendo los gastos de
estructura, negocio y marketing, por lo que se esperan resultados positivos en los proximos afios.

Finanzas

En 2017, el Grupo ha dado un gran salto en términos financieros ya que acometié una ampliacion
de capital de 4.5 millones de euros. Esta ampliacién se ha realizado previamente a la salida de
la empresa matriz al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), en el que cotiza desde el 31 de octubre
de 2017. La cotizacién de la empresa en un mercado cotizado supone una gran oportunidad para
Netex, ya que nos dard mucha mas visibilidad en el mercado. Ademas, en el mercado
internacional en el que opera el Grupo, el hecho de ser una empresa cotizada supone una ventaja
en términos de garantia, tanto para clientes como para partners.
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Cabe destacar que, a la fecha de formulacién de las cuentas, el endeudamiento a corto plazo ha
bajado considerablemente como consecuencia de los cobros realizados por las ventas del Gltimo
trimestre de 2018, lo que ha bajado la utilizacién de lineas de crédito y de anticipo de facturas
por debajo del 35%.

Adauisicién de acciones propias

La Sociedad, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del
contrato de liquidez firmado con Bankinter Securities SV S.A. de fecha 25 de octubre de 2017,
ha adquirido en el ejercicio 2018, 55.168 acciones propias (0,62% del capital social) a un precio
medio de 1,59 Euros por accion, con un importe total de 87.828,99 Euros (gastos de gestién
incluidos) y ha vendido 21.436 acciones (0.24% del capital social) propias a un precio medio de
1.45 Euros por accién, con un importe total de 30.923,71 Euros (minorados los gastos de
gestién). En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial
a1 de enero de 2018 era de 198.720 acciones propias (2.24% del capital social). El nimero total
de acciones propias a cierre del ejercicio es de 232.452 acciones, valoradas en 297.677 euros,
que representan un 2,62% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 ¢) de la LSC y con cargo a reservas libres se
ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

Equipo

Durante el 2018 se ha seguido la estrategia de refuerzo de! equipo comercial y se han
incorporado perfiles altos orientados a negocio y producto. Se ha mantenido la estrategia de
trabajar con equipos externos para el desarrollo de servicios y proyectos para minimizar los
riesgos propios de valles de produccion.

Producto

En 2018 la venta de producto ha alcanzado el 37% de las ventas globales, siguiendo con el Plan
de Negocio trazado por el Grupo.

Riesgos

El sector del E-learning y las nuevas tecnologias esta sufriendo menos el impacto de la crisis que
otros sectores. Ello, junto con el posicionamiento del Grupo en el mercado, hace que no se
perciba un riesgo de caida de ventas en el futuro.

Como desarrollo de su plan estratégico, el Grupo ha seguido con el reforzamiento de la fuerza
de ventas nacionales e internacionales iniciado en 2011.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:
El Grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
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con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable:

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el Grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Cabe destacar la sélida posicién en términos de liquidez del Grupo tras la ampliacién de capital
llevada a cabo por su matriz en 2017 por 4.5 millones de euros.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, el Consejo
de Administracién considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2018.

El Grupo ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2018-2021, en el que pretende su
consolidacién en el sector empresarial, editorial y escolar, asi como la expansién interacional
de su mercado en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

No existen otros hechos posteriores que supongan la inclusién de un ajuste en las Cuentas
Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Actividades en materia de I+D

La sociedad ha realizado un esfuerzo extraordinario en este campo desde hace unos afios con
el objetivo de consolidar las funcionalidades y mejorando los productos existentes. En los
proximos ejercicios Netex seguira apostando por la estrategia de creacién de productos propios,
ya que la venta de licencias tiene un nivel de recurrencia muy alto y aporta un mayor margen de
contribucién.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de marzo de 2019, los abajo firmantes que componen la totalidad

de los miembros del Consejo de Administracion de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.,
formulan el Informe de Gestién Consolidado correspondiente al ejercicio anual 2018.

D. José Carlos Lépez Ezquerro D. losé Ramén Mosteiro Lépez
Presidente Vocal

e

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda Vocal
Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A., que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinién con
salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo

Fundamento de la opinion con salvedades

El principal activo de la Sociedad consiste en gastos de desarrollo activados por la empresa
correspondiente a desarrollos de software que constituyen plataformas informaticas a las que se
van afiadiendo funcionalidades adicionales afio tras afio. Hasta el ejercicio 2015 el sistema de
gestion de proyectos que tenia la sociedad no permitia obtener evidencia individualizada sobre la
imputacién de los costes ni de la rentabilidad econdmica a nivel de proyecto. En consecuencia, no
nos ha sido posible analizar la razonabilidad del valor neto de los costes capitalizados hasta 31 de
diciembre de 2015 incluidos en la cuenta de "Desarrollo”, del epigrafe de Inmovilizado intangible
del balance adjunto, dichos desarrollos tienen un valor neto contable de 920 miles de euros en
2018 (1.806 miles de euros en 2017). Nuestra opinidon de auditoria relativa a las cuentas anuales
de 2017 incluia una salvedad sobre esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seglin

Member of
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lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Ademads de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Operaciones con partes vinculadas

Descripcién Tal como se describe en las notas 4.15 y 23 de la memoria adjunta, la sociedad
realiza operaciones con empresas vinculadas, entre las que destaca la prestacion
de servicios y otros ingresos que incluyen principalmente la repercusion de gastos
de gestion y marketing.

Debido a su importe significativo y a las asunciones que se requiere que haga la
direccion de la sociedad, asi como el potencial impacto que estas transacciones
pueden tener en la evaluacion e interpretacion de la informacion financiera, hemos
considerado la valoracidn y desglose relativo a estas operaciones con partes
vinculadas como una cuestién clave de la auditoria del presente ejercicio.

Nuestra En relacién con este aspecto, nuestros procedimientos de auditoria han incluido
respuesta entre otros:

e La actualizacion de nuestro conocimiento con partes vinculadas mediante
consultas a la direccion y la revisién de las actas del consejo de administracion
y la Junta de accionistas.

e Hemos obtenido documentacién soporte para las transacciones mas
significativas realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio, incluyendo
verificacion de saldos, para validar las condiciones aplicadas a dichas
transacciones, analizando la evolucidon en cuanto a su naturaleza, volumen y
precios aplicados, asi como que las mismas son razonables.

e Hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por la sociedad en la
determinacidn de los precios en las operaciones con partes vinculadas.

o Hemos evaluado la adecuacién de los desgloses de informacién facilitados en
la memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridos por el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion.

Member of
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Capitalizacién y valoracion de Gastos de Desarrollo

Descripcion

Nuestra
respuesta

Member of

Tal como se describe en las notas 4.1.a y 7 de la memoria adjunta, los costes
de desarrollo que se han capitalizado en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018, ascienden a 2.138 miles de euros, siendo el valor neto contable de los
gastos de desarrollo capitalizados al 31 diciembre de 2018 de 5.502 miles de
euros. Estos se corresponden fundamentalmente con el gasto de personal
incurrido en determinados proyectos de desarrollo de software que constituyen
plataformas informaticas a las que se van afiadiendo funcionalidades
adicionales.

La capitalizacién de este tipo de activos requiere del juicio de la direccién para
evaluar si los costes incurridos cumplen con los criterios de reconocimiento como
un activo establecidos en la Norma de valoracion 52 y 62 del Plan general de
contabilidad, y en las politicas contables de la Sociedad. La Sociedad capitaliza
los gastos de desarrollo siempre y cuando se haya establecido la viabilidad
técnica del proyecto, se estime razonablemente que su coste va a ser
recuperado en el futuro y el activo pueda medirse de forma fiable.

La direccion de la Sociedad realiza con caracter semestral, una evaluacion para
determinar si existe deterioro de los Gastos de desarrollo capitalizados
registrado en sus cuentas anuales, considerando la posible obsolescencia
tecnoldgica de estos activos y cambios en los factores que permitieron su
capitalizacion inicialmente.

Debido al alto volumen de capitalizaciones y a las asunciones que se requiere
que haga la direccién de la sociedad, la capitalizacion y valoracion de los gastos
de desarrollo ha sido considerada como una cuestion clave de auditoria en el
ejercicio.

En relacion con este aspecto, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido
entre otros:

o La revision de los controles relevantes establecidos por la direccion
relacionados con la capitalizacion y valoracion de gastos de desarrollo.

e Hemos obtenido un desglose de los gastos de desarrollo por proyecto y los
hemos conciliado con los importes registrados en contabilidad, verificado la
amortizacion de los mismos.

e Hemos llevado a cabo pruebas de detalle sobre una muestra de proyectos
capitalizados durante el ejercicio, verificando que se tratan de conceptos
activables y que se registran de manera adecuada.

e Hemos obtenido evidencias tales como informacion técnica y los planes de
negocio.

e Hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por la sociedad en
las pruebas de deterioro de los gastos de desarrollo.

e Asimismo, hemos evaluado la adecuacién de los desgloses de informacion
facilitados en la memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridos por el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el pérrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestién indicada en dicha seccién lo que
supone una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar
una conclusién sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestion en relacién con
esta.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016 nos nombrd como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016.

AUDITORZ=S

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. oE CUETAS B EsmAiA T
Inscrita en el R.O.A.C. No 52347

AUREN AUDITORES SP, S.L

2019 Num. 04/19/00770

Mercedes Silvestre Picado 96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Inscrito en el R.0.A.C. N© 19.878  ............. [RSRETEEREE

. Informe de auditoria de cuentas sujet

29 de abril de 2019 aIanormativadeaudimriadecuentea?
espaiiola o internacional
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BALANCE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF A15595754 I Balance formulado el 28 de Marzo de 2019 UHIDAG
DENOMINACION SOCIAL: Euros:  |0%001 x
Netex Knowledge Factory SA C\ — Miles: |0%002
= 2 fillones: |99803
Espacio destinaco para las firmas de los administradores — 1/
#,NOMBRE? N:[TE::«::A I~ 2.018 2.017

A) ACTIVO NO CORRIENTE ........ccoceeviiniiiinismissssnssesssssesmsessassssvnnan 11000 6.311.575,49| 5.667.988,09
L Inmovilizado intangible ...........cccvvveeemrenrenrosireseessessesssscesesereenns 11100 7 5.529.452,34| 4.980.236,97
1o DESAITONO ... et 11110 7 5.502.243,78| 4.945.679,97
2. CONCESIONES ..uvivriieeieieeee et e e et e et e e s et aeeaneaans 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares .............ccceeeeveeiiiiiiieieiiies 11130 7 1.580,71 1.580,71
4. FONdO de COMEICIO .. ueevviiii ittt 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones informatiCas .........cc..evieeiviieerieei e eeee e 11150 7 25.627,85 32.976,29
6. INVESHGACION ...eeiviieieeieees e 11160 0,00 0,00
7. Propiedad intelectual ...........c..ooeeriiieiiiini e 11180 0,00 0,00
8. Derechos de emisi6n de gases de efecto invernadero ............covvveee..... 11190 0,00 0,00
9. Otro inmovilizado intangible ..................cooiiiiiee e 11170 0,00 0,00
I Inmovilizado material .............ccoccviriiininnriisersisessesissn s eeneas 11200 5 401.833,18 325.977,22
1. Terrenos ¥ CONSIUCCIONES ..o....uuuusiuiieieeenneiieieeteneeeeeereeeeeeesenne e 11210 5 299.013,73 242.110,02
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ..........ccceccuvvneeee..... 11220 5 102.819,45 83.867,20
3. Inmovilizado en curso y anticiPos ............eeiioieiiiie e e 11230 0,00 0,00
ll. Inversiones iNMOBIlANIAS .........cccveeveereiierieiee s e ceereeneeeeeeens 11300 6 254.116,55 263.732,33
1o TOITNOS 1.ttt e e 11310 0,00 0,00
2. CONSIUCCIONES 1.eiveieeiie e e e e ee e 11320 6 254.116,55 263.732,33
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ......... 11400 9.a.1 6.539,01 6.539,01
1. Instrumentos de PatrimONIO .............ccvuveeeveiiiireee e ee e e e 11410 g.a,1 6.539,01 6.539,01
2. Créditos @ BMPrESAS ....ovvievurieeeeireeceiteeeeceeeeeee e e oo eeeeeaee e | 11420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ...........eeeeeiieeieieeeiieeeieeeeeeeeeee e 11430 0,00 0,00
4. DEMVADS ..ot 11440 0,00 0,00
5. Ofros activos fiNANCIBIOS .. .c.vevveeeie e e e 11450 0,00 0,00
6. OMaS INVEISIONES ....vevvevieieeei et e e e eaenee s 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo ........ccuceveircrsineerseesssenseseneenes 11500 21.039,53 21.039,53
1. Instrumentos de PAtTiMONIO .......cc.eerieiiieiiiiee e e 11510 9.a.1 6.834,31 6.834,31
2. Créditos @ BICOIOS ... ..occuvieiiiieeiie et eee ettt e 11520 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ...............ccoecveieiiiiiiiiieeii s 11530 0,00 0,00
4. DBMVAAOS oo e et reeeae s 11540 0,00 0,00
5. Ofros activos fINANCIEIOS ..........cooevieeieeiie it v e e eeeeeeeeeeee e 11550 9.a.1 14.205,22 14.205,22
6. Otras iNVEISIONES ..........coeirmieeeieie e et e e 11560 0,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido .......cccceerereermmcreieciecencenenceereneerees 11600 12 98.594,88 70.463,03
Vil. Deudas comerciales NO COPMENtES ........coeueeeimeiericiiseeeemcneenes 11700 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL B1.2
NIF A15595754 l |Balance fommutado sf 26 de Marzo de 2019
DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA_|
[E9pac anarmans para s timaas Sion asmetracinss
ACTIVO 2.018 2,017

B) ACTIVO CORRIENTE 12000 5.322.238,36| 6.587.839,81
i. Activos no corrientes mantenidos para a vents ............eceveseesnarsene 12100 0,00 0,00
I Existencias 12200 10 391.483,28 362.372,59
1. COMEICIAIES ...c.c.eeeeeemsiscsstsicssb st sesmsas et e et e smsarasarssmsasarsemeness 12210 391.483,28 362.372,59
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .............ccveeeeevereeneenernns] 12220 0,00 0,00
3. PIOGUEIOS BN CUISO ..c...eeeenveeeneenereraeneeeeeeseee e eeeemeeemeeeavesseessessaans 12230 0,00 0,00
8) Do Clcio 185G 08 PrOGUCTION ... cev.eeeeeemeeeeeeerereseesoreeseeoeeeoeeeeoee s eens 12231 0,00 0,00
b) De ciclo corto de produccion .. 12232 0,00 0,00
4. Productos teminados ..............e.ccemenseniriesssesnsessssssnessemsesesensaraseanes 12240 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
6. ANICIPOS 8 PIOVEEONES ...ovvetiaecreasecsnesrceseeesecsoseseecnensssnessrasenens 12260 0,00 0,00
lil. Deudores comerciales y olras cUENIBS & CODTAN ....eeereeeinreeersacscanees 12300 3.771.055,48| 3.303.720,98
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servigios «........ooeeceeeeeeveeuevenan. 12310 9.a.1 1.775.611,58| 1.210.168,94
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo ............... 12311 0,00 0,00
b} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo ............... 12312 1.775.611,58| 1.210.168,94
2. Clientes, empresas del grupo, ¥ aS0CIAAAS ..ccceceerreenrerrrecsmresvssnees 12320 9.a.1 1.806.065,45| 1.976.488,30
3. DBUOIES VAIOS ...ooeeeeeeeseoeeereeeeeeeaecerseeere e eeeoevessome s s essmsne s seonas 12330 0,00 0,00
4. POIBONA) ....orecrerecceaerrieressnneesanresnestreensre sasmersanesssnasssnneesassrssnnren 12340 9.a.1 6.482,20 0,00
5. Activos por IMPUESIO COMIBNIE ........c.cccecrriuvereeenrrenssansnsersssseantensacnend 12350 12 2.748,87 2.292,61
6. Oftros créditos con las Administraciones PUbICas ..........eeeeeveeenerennennns 12380 12 80.147,38 114.771,13
7. Acclonistas (socios) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociades a corto plazo ........ 12400 325.278,93 169.193,73
1. Instrumentos de PatfimONIO. .........o.occccrrerrcseeeeeseererenseresssssnesressesess 12410 9.a.1 2.700,00 2.700,00
2. Créditos @ OMPIESAS ...ivcuierereosersmcerrassermerenmsasersvsssssessrans 12420 0,00 0,00
3. Valores representativos de dBUGA ..........cecceeerieerssmrateeressssessneeseranns 12430 0,00 0,00
4. DBAVADOS. .o revevrstcant s teoe s e s et as e nrntnas 12440 0,00 0,00
5. Otros activos financleros .| 12450 | ®.a1 322.578,93 166.493,73
6. Oas MVEISIONGS .........cccoviicnmeriiiniiieseercriee st seeaee e e s aen s e meeneaees 12480 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF A15595754

DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA

]Espacio destinado para las firmas de ks administradores

Balance,formulado el 28 de Marzo de 2018

Do

NOTAS DELA

ACTIVO MEMORIA 2.017
V. Inversiones financieras a corto plazo ............cecerervirraneresssseessessenns 12500 150.336,25 101.503,94
1. Instrumentos de PatrimONio .............oceeuivieiieieiiie e et eeeeeee e 12510 9.a.1 1.068,51 1.068,51
2. Créditos @ BMPIESAS ....ccoeevvviieee et e e e e e 12520 9.a.1 9.759,16 9.759,16
3. Valores represntativos de deudas................cccoeeveeeiiieee i, 12530 0,00 0,00
A DBIVAAODS «oooe e 12540 0,00 0,00
5. Otros activos fINANCIBIOS .............coeiee i 12550 9.a.1 139.508,58 90.676,27
6. Otras INVErSIONES ..............ooiiiiiiiii et et e e 12560 0,00 0,00
Vi. Periodificaciones a corto plazo..........ccccceevrerseinmrecsnissrrecssnssseencd 12600 9.a.1 198.549,49 181.204,41
VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ............cccveveereeeeraees 12700 g.a,1 485.534,93| 2.469.844,16
1o TESOMBITA 1....cce e ettt 12710 485.534,93| 2.469.844,16
2. Otros activos liquidos equUIVAIENtES .................eeeieeieeeeeereeeeeeeeeeenn 12720 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A 4 B) ccerericcecirecsnteereerenrerasseiseesessesmasssesnemeeessanneed 10000 11.633.813,85| 12.255.827,90




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF A15595754
DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA
|Espacio estinada para Ias fitmas de fos administradores - S
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2.018 2.017

A) PATRIMONIO NETO ....uiivisiiiisessssencntmimersecsssscsanrerreesessssnssessassessses 20000 3.396.525,15 5.234.807,49
A-1) FONAOS PrOPIOS ...cvcererisisasnirerasnmerecscrnrrvasssrersssssrssessestsassssassarses 21000 9.5 3.358.978,62| 5.204.006,77
L Capital ....ccreer et s san s 21100 2.216.402,50| 2.216.402,50
1. Capital @SCIHIUIAOO .......eiveei it 21110 9.5 2.216.402,50| 2.216.402,50
2. (Capital N0 eXIGIAD) ...eiiieer et e 21120 0,00 0,00
Il. Prima de emiSion ..........cc.ocviemnmmnnn e e s 21200 9.5 4.303.941,46| 4.303.941,46
L. RESEIVAS .....c.oeeenrrerinsneisnsan st nssesses e e sses e s snssnsnssasssesseessnnes 21300 333.356,80 334.235,64
1. Legal y @StatULarias ... ....ovvveieiereeiirieiie e e e e ie e e s e 21310 9.5 22.427,16 22.427,16
2. OHTBS MBSBIVAS .....ueeeieiiciccrteeeesree e see st eaesaens e bes et b es e ane v 21320 9.5 310.929,64 311.808,48
3. Reserva de revalonizacion ................cooeeeeieeeeeeee e, 21330 0,00 0,00
4. Reserva de capitalizacion .............occvveeieiiiiee i 21340 0,00 0,00
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) .............c..ceueue.. 21400 9.5 (297.676,64)| (230.368,14)
V. Resultados de ejercicios anteriores ..........cceveeeriverseenisenersessscemness 21500 (1.420.204,69) 0,00
1. REMANENTE ..ottt e 21510 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de gjercicios anteriores) .............cccceveveeeeeeeennn. 21520 0,00 0,00
V. Otras aportaciones de SOCIOS ......ccccvvveeererisenenressonnnisssenserssssnsnssnens 21600 0,00 0,00
VIl. Resultado del 8JErciCio .....c..cuovmrermrerinrsccecrsiemsnersnsensasnnssssssnsesses 21700 (1.776.840,81)| (1.420.204,69)
VI (Dividendo @ CUBNLA) ........ccvvrieveecrneenreeisssessnmessneseressansncmmnnmecnnnees 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio Neto .......cccceerevieereereesiceeerersennn. 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de VAIOF ....ciicivvrereerseneensssereeisassaseerssnsorrrnns 22000 3.150,00 3.150,00
1. Activos financieros disponibles para la venta ..........ccvceeeeeeeeeecreisenns 22100 3.150,00 3.150,00
1. Operaciones de CODEIUTA .......ecriirrririsisarenemreriseassnnresiereeresssesssenns 22200 0,00 0,00
H. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la ventd 22300 0,00 0,00
1V. Diferencia de CONVErSION .........c.ccvviveiemeeiseireerssssessessecmsesesececeeesens 22400 0,00 0,00
Vo OIOS .o msss s s b e e s s e e en e e 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ......ccveeevverercrercnee. ) 23000 18 34.396,53 27.650,72
B) PASIVO NO CORRIENTE ........cccouumeimimicienisinsinecisneressanerserennnnneens 31000 3.366.576,79 3.955.803,28
I. Provisiones a 1argo Plazo ..........cc.cuivvmrmeenrieiivessisenmesmnsisessssssnsnssnennes 31100 0,00 0,00
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal ........................ 31110 0,00 0,00
2. Actuaciones medioambientales ...............cooooiivviiieeii e, 31120 0,00 0,00
3. Provisiones por reestructUracion ................ocoeeeeeeeeeeeseeeeeeeeee e 31130 0,00 0,00
4, OLras PrOVISIONSS ...uvurerriieieeiieeeiiiiee e e e e e e ee e aeaeeeeeeand 31140 0,00 0,00
Il Deudas a 1argo Plazo ...........ccocceeveeeiervisenniinsnreressinseneressmesessenssas 31200 9.a.2 3.233.802,82| 3.830.314,67
1. Obligaciones y otros valores negociables ...............cc.cccoeveieeiiieiieeeenn, 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de €rédito .........ccoevverivioesieeiiiiee e 31220 9.a.2 2.725.058,48| 3.025.732,56




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF A15595754

DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA

Espacio destinado para las firmtis de los administradores

Balance formulado el 28 de Marzo de 2019

PATRIMONIO NETO Y PASIVO N::::: 2,018 2.017
3. Acreedores por arrendamiento financiero ..............cccoccoeeevieeieieccinennn. 31230 0,00 0,00
4. DBMVAGOS «eeieieeeiieeieee e aans 31240 0,00 0,00
5. Otros pasivos fINANCIEIOS .............uueeereieeeeeeee e e e eeee e e e e e e e e 31250 9.a.2 508.744,34 804.582,11
lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo .............. 31300 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido .......cccecvereeeereereerssmrresessnessessnsenas 31400 12 132.773,97 125.488,61
V. Periodificaciones a Iargo Plazo ...............ccevveveereceneiisisssessassenssessned 31500 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales NO COFTIENLES ........c.evieeeeercrenrmsmerserseressnns 31600 0,00 0,00
VH. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo ......c..c.ccueeueee. { 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ........ccocciminiicianneniiineressesnsesissmennansssssessanes 32000 4.870.711,91 3.065.217,13
I. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para la venta .......cceceeeeeeerinanns 32100 0,00 0,00
I, Provisiones @ €orto PIAZO .........ccvvviivieiimrerreeecressnnsemmeneeeseesseesasaneas 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero...... 32210 0,00 0,00
2.0ras POTVISIONES ..oeiiiiie i cee et e e aeaeeaaaiens 32220 0,00 0,00
lHl. Deudas a COMO PIAZO .......cecevmeremeinerniineneiiieeisssnteeceereeseeesseessnnenees 32300 2.587.135,75| 1.369.331,90
1. Obligaciones y otros valores negociables ...............c.c.ocoeeeeeiciniene oo 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito .............oooeeeoriieeeeeeieee e 32320 9.a.2 2.107.876,99 085.524,98
3. Acreedores por arrendamiento financiero .........ccooeeeeivvvcceeeeeieeeeee, 32330 0,00 0,00
4 DEIAVAUDS coioeivee et e e 32340 0,00 0,00
5. Otras pasivos fINANCIEIOS ...........uveeiviereieiereee e ceeiieeee e eeeenens 32350 9.a.2 479.258,76 383.806,92
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ............., 32400 9.a.2 0,00 125.009,44
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ..........cceeeeurerrernneras 32500 1.572.851,71| 1.122.922,54
1. PIOVEEAOIES ...t 32510 9.a.2 487.018,76 489.590,18
a) Proveedores alargo plazo ..........cccceieveiiiieiivieee e 32511 0,00 0,00
b) Proveedores a corto Plazo ...........ocueeeeviiiiiein e 32512 487.018,76 489.590,18
2, Proveedores, empresas del grupo y asociadas ..............cccvvvveeeeeeeeeeens 32520 9.a.2 0,00 24.101,66
3. ACIEEAOTES VANIOS -.....evereeeceieeeeeeeiite e e sttt e cetee e e e e e e eeaee e e 32530 9.a.2 546.212,39 108.120,14
4. Personal (remuneraciones pendientes de Pago) .............ccocoeveeveereee.n. 32540 9.a.2 51.930,60 60.000,00
5. Pasivos por impuesto COMmMente .........ccc.oooeviiiiiiiiii e e 32550 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Adminisiraciones POblCas .............ccoceveeeeeeeene... 32560 12 487.689,96 441.110,56
7. Anticipos de clientes ..............uiiiiiieiieieeee e 32570 0,00 0,00
VL. Periodificaciones a COrto plazo............cccevvvveeernrvcncevirsnamsersinsenense 32600 9.a.2 710.724,45 447.953,25
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo .........cccccveerernae 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+ B + C) ........... 30000 11.633.813,85| 12.255.827,90




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF L A15595754 | PérdidaL y ganancias formulada el 28 de ma UNIDAD

DENOMINACION SOCIAL: =St Fuos: 2001 | x|

Netex Knowledge Factory SA___ = . ) Miles:  [99002
b di Z\/IZ\/ Millones: |%9993
(DEBE) / HABER N;::::,;A 2.018 2.017

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ia Cifra de NEJOCIOS «.u.vevvcrnieeeeemmreernmnrresserssesasanee 40100 13 4.819.061,75 3.821.180,95
8)  VBIMHAS ..ot e e 40110 0,00 0,00
b) Prestaciones de ServiCios .............ccvevveeie i e e 40120 13 4.819.061,75 3.821.180,95
¢) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding .................... 40130 0,00 0,00
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fab{ 40200 29.110,69 (72.405,17)
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo .......eeeeeseeerrienees 40300 13 2.137.905,91 1.799.210,22
4. AProviSIONAMIENTOS .....ccoceruereeeriirancereererrenssreessessssssessssessmssasnens 40400 13 (1.710.939,01)|  (1.142.690,91)
a)  ConsuMO de MErCATBIIAS «..........eveeieeieeiiieee e e eeee e eee e 40410 0,00 0,00
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles ................. 40420 0,00 0,00
¢} Trabajos realizados por otras empresas 40430 13 (1.710.939,01) (1.142.690,91)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos ..| 40440 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacion ............ccevererecenersirsssersssnncsens 40500 13 784.466,06 1.081.157,58
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 40510 13 775.644,40 644.820,95
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio ...... 40520 13 8.821,66 436.336,63
6. Gaslos de personal ........c.ccccecciveriinesirnereesesessens 40600 13 (3.932.864,56)] (3.263.911,18)
a) Sueldos, salarios y asimilados 40610 13 (3.107.645,78)| (2.606.168,25)
b)  Cargas SOCIAIES .......cevvieerieiiee it 40620 13 (825.218,78) (657.742,93)
C)  PrOVISIONGS ...ooeieeiie et e eeee e 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacion 40700 13 (1.164.127,92) (868.761,80)
8)  SErVICIDS BXIBHOIES «.e.vveeecieaericeieeeeieeie e et 40710 13 (1.159.423,93) (872.690,10)
D) THDUOS ..ot 40720 13 (4.703,99) (3.821,46)
¢) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comercial{ 40730 7.749,76
d) Otros gastos de gestion COrfENte ................oeeirieeiiiieeee e eeeeees 40740 0,00 0,00
e) Gastos porn emision de efecto invernadero ...............ccovvuviieeeeeeeeeeans 40750 0,00 0,00
8. Amortizacion del INMOVIlIZAUO .......c.eeeeeiereeceeeieeei e cceeeneeeraene 40800 5/6/7 (1.680.463,72)| (1.772.252,31)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ..| 40900 0,00 0,00
10. ExCeSO0S de ProVISIONES ....ccceerriveeuemrrmneeeerieeeiissnreecsiessssansnerersed 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ............... 41100 0,00 0,00
a)  Deterioro y PEIAIHAS ....o.cceeeiieeiie et e 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones ¥ Otras ...........ccccvvveeivieieceieeeirne e 41120 0,00 0,00
¢} Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades de Holding ... 41130 0,00 0,00
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio 41200 0,00 0,00




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF L A15595754 | Pérdidas / ganancias formulada el 28 de marzo de 2019

DENOMINACION SOCIAL: '

Netex Knowledge Factory SA
=13,
= 2/
Espacio destinado para las firmas e los administradores %/— }
S -
(DEBE) / HABER N:,:j:::? 2.018 2.017

13, Oros resSuUltados ...vceiieeiciererseneiimrecseseseersssesessnsssessseesssesnsessnesans 41300 {1.515,46) (685.749,67)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(142434845464 74849+ 10411412413) ceveveeriiiirersnnieensssesessessnne 49100 {719.366,26)| (1.104.222,29)
14. INGTreSos fINANCIEIOS .......ceevvverereierreimerervissrenisessnerssasnssersesonssenss 41400 13 16.371,73 31.097,65
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ..............cccveeeennen... 41410 0,00 0,00
a 1) Enempresas del grupo y aS0CIa0AS ............ccccoeeeeieveeeeieeeaneeaeeenn. 41411 0,00 0,00
2] ENIEICEIOS «.veeeeeeieeeeee e e reeae s 41412 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ...................... 41420 13 16.371,73 31.097,65
b 1) Enempresas del grupo ¥ 8SOCIAUAS .........ccecueeveeeiireesscereeeeareeneaann. 41421 0,00 0,00
D 2) DEIBICEIOS ..ooooeieieeeeeeeeeee et 41422 13 16.371,73 31.097,65
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financier{ 41430 0,00 0,00
15, GaStos fINANCIBIOS ......eeviurieiiinerimrernsiesssiree s e e st semesensesseesmessnes 41500 13 (171.084,01) (224.575,56)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas ..................ccceuevennees 41510 0,00 0,00
b)  POr deudas CON teICEIOS ...........ecveeeereeeieeeeeeeee e 41520 13 (171.084,01) (224.575,56)
c) Por actualizacion de provisiones ..............ccccoviicvieiiiiieiiie e i 41530 0,00 0,00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros ............... 41600 0,00 0,00
a) Cartera de negociacion ¥ Otros ..........cceeeieriiienviiniee e 41610 0,00 0,00
b} Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles p| 41620 0,00 0,00
17. Diferencias de CamMbIO .....ccceceerermrerieiesecereressereesssennersesssseressnsasnss 41700 11 (8.353,57) (33.556,61)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

fiNANCIBIOS ..c.ovmeecerecrcrrc s sresses e s e e sessanersennas 41800 13 (900.654,00) (89.794,06)
a) Deterioros Y PErdItAS ........c..ooiiiii e 41810 13 {900.654,00) (89.794,06)
b) Resultados por enajenaciones ¥ Otras ............c..ceeeeeeveveeeeeeeeerereeeens 41820 0,00 0,00
19. Oftros ingresos y gastos de caracter financiero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacion af activo de gastos financieros .................. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
c) Resto de ingresos y gastos .......ccccceeeeveeeeeeeieeeiiccinen 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16 +17+18419) ..cocveieernescsnesnnnns 48200 13 (1.063.719,85) (316.828,58)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) .evcvrerecnensenareesaens 49300 (1.783.086,11)| (1.421.050,87)
20, Impuestos SObre benefiCios ........v.vvecvirecvnreersiiemerssisnerssssarsesssnes 41900 12 6.245,30 846,18
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3 + 20) 49400 (1.776.840,81)| (1.420.204,69)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 21) .evecreriernersrrerisarersansessnennes 49500 (1.776.840,81)| (1.420.204,69)




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) Estado de ingresos y gastos reconacidos en el ejercicio

Notas de la
memoria

31/12/2018

31/12/2017

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(1.776.840,81)

(1.420.204,69)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I Por valoracién instrumentos financieros

0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
ll. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
ll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 29.877,16 28.526,51
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
V1. Diferencias de conversidn. 0,00 0,00
VIl. Efecto impositivo (7.469,29) (7.131,63)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (1 + 1+ Wl + IV 4+ V 4 VI + VII) 2240787 21.394,88
TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (20.882,75) (222.768,23)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para la venta.
Xil. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
Xill. Efecto impositivo 5.220,69 55.692,06
)C(:):)?;I;A)IEI;TQ:SFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (VIII + IX + (15.662,06) (167.076,17)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

(1.770.095,00)

(1.565.885,98)




'y
X

SI'GZ596E'E | £996EDE on'osl’e 00'0 00’0 (1g'ovarass’1) | 00’0 (69'voz'0zt"L) | (b9'9L9°262) 08'95€'EEE SY'LYEE0E'y | 000 05'z0b"942°2 8102 010194313 130 VNI 00V ‘3|
00’0 00°0 00'0 00'0 000 69'v02°02p't | 000 (69'v02°02%"}! | 000 000 000 000 000 "SauoloBIEA SEND "2
JiN1] 0y'0 000 c._m.q 00'0 00'0 20'0 00'0 0o 00'0 000 000 00'0 “UDIOBZLIO[BABI B BAISS3) B 8D OJUSIWIAGN "}

o000 000 000 800 000 69'v0z 02yl oo’ 69°'v02°02b°L) 000 00'0 [TX] 0800 00’0 “0)ou ojuoi|1ed |8 S6UDIORLIBA SBAIQ |
00’0 000 000 000 00'0 000 000 000 00°0 000 00'0 000 00'0 .me_.Mm_moa 0 SCI20S UGS SaUOITEIBCO SeA0 L

. . . , . . . . n y y . . '$0/0068U 8p ugIveUIqWOD
000 00’0 00'0 00'0 00'0 000 00’0 00’0 00’0 00'0 00'0 00'0 00'a BUN 6P SJIEINSa1 Ojeu OjuaWLEd Bp (UGIBANPEI) CJUBLIBIOU] 9
(ve'281'89) 00'0 oo0'c 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 (05'80€"£9) (vg'8.8) 00’0 00'0 00'0 ‘(sejau) seideid sauojoedjonsed o seuooe LS SaudioeIadQ 'S
00'0 000 00'c 00'0 00'0 oo0'e 00'0 00'0 00’0 000 00'0 00'0 000 "SOpPUSPIAIP 8p UglaINquUIsIg E L
0 . " , . , ; . . " . ! . *(sepnap ap sauclIBUOPUOS ‘seudioetiqo
00 00’0 oo'o 00’0 oo'e 000 oc'o 00'o 00’0 00’0 oo'e oo'e 00’ ugISIaAu0d) 0jeuU OlusuIRd US SOiBIoURYY SOAISEd BP UDISIBAUDD S
00°0 00°0 00'0 00'0 00'0 000 00'0 00'c 000 00'0 00'0 00'0 000 “Jeydes ep sauoponpay () -2
00'0 00'0 00'0 00'0 000 000 mw,o 00'0 00'0 00'0 000 00'0 mmu 0 “Tendes op sojowny °|

#€'2B1°89) [7X] 800 [IX] [7X] o0'e 00’0 [7X] (05'80£°29) v8'g28) 00'6 (1] 00’0 *6011B18/104d 0 50]905 O3 5909840 7

(00's60°'022°1) | 19'S0L°9 [ oo'0 000 (18'0v8°922°1) | 00’0 000 00'p 000 00'o o0'0 o0'g "S0pII0U0IR Sojsel A sosalbuj jei0]

ey — Trmm— ye— ” mpm— Y . Tri Boc0cs) v P— T y - T -

60.208°vECS L0589l 00051 000 ggo 69'voz0zr°t) | 00’0 ooo vLBSE0ET, v9'SETPEE S Iv6E0E Y 000 o5'gorsice 8102 OIDIDHIN3 130 OIJINI '0AVLSArY 0G1VS 0

00’0 po'e 000 000 000 ao'o 00°0 a0'0 oo0'n 00'0 000 00’0 00’0 2102 0j91240(5 Jop soioLie

00'0 000 aaﬂ 000 00’0 0o'o 000 000 gl.. 0 og0 o000 00 o000 £10Z 013(018[D |3p OLIFIII 3P SOIQUIBD 1

mv_nan.vnw.m 2L'059'Lz ag'ost’e 00’0 80’0 {69'voz0ze°L) | 000 og'o p1'89¢°0e2) vm_mmw.vnn SrIv6E0E Y 008 oszoretze 4102 OIJIOH3r3 130 TYNI4 0GTVS D
ool 00°0 00'0 00'0 000 48925621 000 00°0 000 ¥8'925°6L1 00'0 00°0 00'0 'SaUoioRURA SEIQ) 2
00°0 Q00 .wwb 00°0 00'0 00'0 000 000 0o'o 90'0 000 00'0 00°0 "UQIOBZIO[EAB) B BAIOSAI B| B0 OIUBIWIADY "L

0p'0) 000 oo'o 000 o000 ¥8'926°621) 000 00'c oo'e v8'925°641 o000 00’0 av'e “ojel OJUOWNET [ap SIUO)IBLIBRA SBRAD I}
00'0 [} 000 000 000 00’0 000 000 om_m 000 000 000 00'0 "SOMEIRIIold O S0I00S 02 SaUoRIBI0 SBAD L

! . . . . § . . . , , , . *s019060u ap upIvRLIGICY

00'0 00'0 00°0 00'0 000 000 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 oo'o eun ap eyuEynsel ojeu ouowed ap (UOIXNPe:) OleWIBIOY] 'g

(r1'evers6l) 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 000 00'0 {#1'89€°0€2) 00'62L¥E 00'0 00'c 00'0 ‘(sereu) seidoid souaidedioied 0 seU0I0E LD SBUDORISD() G

00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 000 000 00'0 00'0 000 00'0 00'0 00'0 'SOpUSPIAD 3P LIS () ¢

X , . X ) . X . . . , . . ‘(sepnap ap sauooeUOpPUOI ‘sauciebigo

00’0 00’0 00’0 oo'e 0c'o o'e 00’0 oo'o 00’0 o0'e 00’0 o0’ 00'0 UQISIBAUOD) 0}8U OIUCWINED US S0J8IoUBLY SOAISEd BP UISIeAUD:) 'E

00'0 00°0 00°0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 000 00'0 00'0 00'0 00'0 “feyded op seuoponpay (-) g

00'68L Sty 00'0 00'0 00'0 00'0 000 C0'0 00'0 00'0 00'c 05'9/2'898°€ 00'0 05'215°309 ‘feydes ep souewny *|
98'SPL 692 00’0 000 a0'o a0’ 00’0 ooo 000 (¥1'89g°082) 00'522°vE 05'942°858°€ 00 05215309 "SOMEB}ajd0.4d 0 S0J908 L0D S8UOLIRIHIQ
..Nmm.hnh.mmh.: 62°L89°501) 000 0o'0 000 (69'voz0er’1) | 00'0 a00 [1X7 000 000 000 000 *50p|a0U028] 603585 A 505 1 {8}oL |

19°2bS"1ES°T t0'zEResl 00'051°E 00’0 000 $8'925°6L1 000 00'0 00’0 08'Ea6'6LL 96 p99'StY 00°0 00'068°609°1 9102 QIJIDH3N3 7130 OIJINI ‘'0avLSNrY O0TVS 'g

ooo 00’0 0’0 oo'o oo'o ==ﬂ| 000 00°0 00’0 00’0 (] 00’0 000 "saJopiajue A 9102 0/9/943(3 jap saso4i sod sasnly

000 00’0 000 (73] 000 ao'o [7X] 000 (X} o000 000 an'o 00’0 satopae £ 9107 &22M0 19p 0pidlLI2 8p s0iquUBD Jod s3ISAlY |

19'1¥5'1E5°C Lo'zeeeLl 00 051°¢ 000 000 p8'92s°6LL 000 000 00’0 08'¢86°61} 96'v99°shY 00'0 00'068'609"1 910Z QI012H3ra 130 TYNI4 '00TVS V|

sopiqIoe) oj8u {seidosd
sopebal - oluotyed sp {euana aIale 801308 2p Salousjue ojuowyiied ua ugisiwg opibix3 oN OpeIniuas3
IVLiOL i op SO|qLED sauopelode sojo1uele SeAJasay
sauaideuop 10d wwum:_d sojuswnIIsu e ov:ﬂv.;._ﬂv 1ap opelinsay ey ap sopeinsal mgo_uwn_o_tnﬂ ap euwllid
‘sauojouanqng i s0410 1o P SOPRINSAH | ¢ ouotooy) leuden
ojeu ojuoiuped [@ ue sojquied ep [ejo} opelss (g
8102 30 IYEAWIIDIA 30 L€ ‘SANNT 13 OQVNINEAL OIJID¥3r3 W FINIIGNODSIHHOD OLIN OINOWIHLYG 13 NI SOIGWYD 3d 0av1s3




Estado de Flujos de Efectivo



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF L A15595754

Estado gle Flujos de Efectivo formulado ef 28 de marzo de 2019

UNIDAD

DENOMINACION SOCIAL: Euros: ~ |9%001 X
Netex Knowledge Factory SA Miles: 09002
Millones: | 99003
Espasio destinado para fas irrare do fos adTisrie
s 2008 | 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ........c.eeevveeeeemeeeverennenns 61100 (1.783.086,11)| (1.421.050,87)
2, Ajustes del reSURAMOD ........ciivieimeeeeeerireceseeresceecemeseeeeessnsnesssneess 61200 606.114,09 13.554,34
a)  Amortizacion del INMOVIIZAAD (+) ..veeveeeiesivrieeeeeeeeeee e eeeeree e e e 61201 1.680.463,72 1.772.252,31
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ........c.....covvvveererireeaeenn 61202 13 900.654,00 82.044,30
c) Variacion de ProviSiones (+/=) ........coeeeieiiiieeieiii i 61203 0,00 0,00
d) Imputacion de SUbVENCIONES (=) .........ooeoeiiiiiiiiiii 61204 (16.371,73) (178.790,22)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=) ................. 61205 0,00 0,00
f) Resuitados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) ...| 61206 0,00 0,00
g)  INGresos fiNANCIEIOS (=) ....cccueeieieieeeee e 61207 (161,92) (31.097,65)
h)  Gastos fINANCIEIOS () v.veieeeriee e 61208 13 171.080,79 201.620,50
i} Diferencias e Cambio (+/=) «..eeovvrre it 61209 8.353,57 (33.556,61)
jy Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ............... 61210 0,00 0,00
K) OIr0S INGreSOS ¥ GASIOS (—/+) vvveuvriireeeeeeeteeieieeeeeee e e eee e 61211 (2.137.904,34)| (1.798.918,29)
3. Cambios en el capital COMEnte ........ccecuereiceecrisireinrecnssnnssseesernssns 61300 (41.854,22) 320.147,62
2} EXISIONCIAS (/=) ..cooirieiieiiee et 61301 (29.110,69) 72.405,17
b) Deudores y otras cuentas para Cobrar (+/=) ............oeeeirieeeereeeenerenen 61302 (556.013,89) (354.699,84)
G) Otros activos COMIBNIES (/=) ..vevrruuereeiriraneiiieiieeee e e 61303 (172.519,08) 59.268,99
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=) ........coceeereierinireneee i 61304 417.290,57 211.604,18
8) Ofros pasivos COMIBNIES (+/=) .........eecueee e 61305 298.498,87 331.569,12
f) Otros activos y pasivos N0 COMMENtes (+/=) .........ccevvieeiicvinrrereeeineennss 61306 0,00 0,00
4. Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacién ................ | 61400 (173.661,80) (199.368,58)
a)  Pagos de iMEreSeS (=) «oocvverierie e 61401 (144.311,08) (178.665,44)
b)  Cobros de diviendos (+) ....c.coouvviiiiiieiieeee e e eeeeee e e e e eeea e e 61402 0,00 0,00
C)  COBros de iNtEreSes (+) .oiiueuurreiiieiiieie e 61403 161,92 108,65
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) ............ccvveuererunenss 61404 (29.512,64) (20.811,79)
€) OroS Pagos (COBIOS) (=/+) «uuvereeiiiiieieee e e 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2 + 3 + 4) ..... 61500 (1.392.488,04)| (1.286.717,49)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF

A15595754

DENOMINACION SOCIAL:

Netex Knowledge Factory SA

Estado d¢ Flujos de Efectivo formulado el 28 de marzo de 2019

Espacio destinado para las fimas de los administradares

ACTIVO I NZEUE_:A 1201 8 2017

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos POr iNVErSIONES (=) w.ceerereericrrirerrrsnrsreseressarssererssessancesoresssesd 62100 (1.058.667,36) (60.106,86)
a) Empresas del grupo ¥ asoCiadas ...................eeeeeiieereee e 62101 (900.654,00) 0,00
b)  INMovilizado iNtangible ...............cccee et 62102 (11.483,20) (13.047,42)
¢)  Inmovilizado Material ............c..vveeviieieieieieeieore e e 62103 (146.530,16) (38.917,49)
d) Inversiones iNMOBIANAS ............ovevvviiiiieeiiee e 62104 0,00 0,00
e) Otros activos fINANCIeros ................c...oiiiiiiiioiieeee e 62105 0,00 (8.141,95)
f) Activos no corrientes mantenidos Para Venta ............ccocvveereeveecenereeennns 62106 0,00 0,00
0) Unidad de NEegOoCID .......cocoiiiiii it 62107 0,00 0,00
H)  OIr0S CHVOS ...coiiiiiiiiiie e 62108 0,00 0,00
7. CODros por desinVersiones (+) ....c..ccveveerernsseesssessnsssmssessmsssseeeeceenane 62200 34.733,64 10.259,50
a) Empresas del grupo ¥y @sociadas ............cceeevvoerereiieeeeeeeeeeeeneaeran 62201 0,00 0,00
b) Inmovilizado INtAaNGIbIe ...........c..ccooiiiiie i 62202 0,00 0,00
c)  INMovilizZado Material ...............ooveeieeeeeiee el 62203 0,00 0,00
d)  Inversiones INMODBIAMES .........evveiriiiiieeie e 62204 0,00 0,00
e) Otros activos fINANGIErOS ..........ccccuiiiiiiiiiiiee i 62205 106,00 10.259,50
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta ...........cc....cooveeeeeeeeinnnen. 62206 0,00 0,00
9)  Unidad de Negotio ........cocoevuiiiiiiee e 62207 0,00 0,00
) OrOS ACHIVOS ..ottt et 62208 34.627,64 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) ......c....ee..... 62300 (1.023.933,72) (49.847,36)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF

DENOMINACION SOCIAL:
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Espacio destinado para las firmas de los administradores

Estado de Flujos de Efectivo formulado el 28 de marzo de 2019

ACTIVO NZ::;:A 261 8 2017
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio .........ccccecevereererecs 63100 (62.635,21) 4.269.145,86
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) ...........coceeeiiiiiniiieeecinen, 63101 0,00 4.464.789,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) ..........ccooeovevvieerveeen... 63102 0,00 0,00
¢) Adgquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=) ..................o.c...... 63103 (66.475,53) (222.735,24)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) ...........ccccccevn... 63104 3.698,85 27.092,10
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ..........c...c...ooeeee... 63105 141,47 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ................... 63200 494.747,74 (471.009,01)
A} EMISION ..ottt 63201 979.370,93| 4.269.448,23
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ...............ccoeeeveeeen.... 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédifo (1) ...........ccc.cccovvvveeeeieeeeennn. 63203 821.677,93 3.968.810,03
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) .............cccvcuveeennn. 63204 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas eSpeciales (+) .......c...ccoveeeeeereeeeeeenannn. 63205 0,00 0,00
5. OHras deUdas (+) ..euovrereeaeeiieeee et 63206 157.693,00 300.638,20
b) Devolucién y amortizacion de ..................ccocooi i 63207 (484.623,19)| (4.740.457,24)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) ................cccvvveeieenen... 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito (~) ..........cccccvvvveeieenieeieecireesieenes 63209 0,00| (4.336.069,12)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) ..........cccoeeeeeueevenn.) 63210 0,00 {250.000,00)
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) ....................cveeeeeeeeen. 63211 0,00 0,00
5. OM8S QOUIAS (=) oo et v et e et ee s 63212 (484.623,19) (154.388,12)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de p{ 63300 0,00 0,00
3)  DIVIAENAOS (2] «.eeieci ettt 63301 0,00 0,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ........................ 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) ....| 63400 432.112,53 3.798.136,85
D) Efecto de las variaciones de 1os tipos de cambio ..........cceeverrerernensns 64000 0,00 0,00
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5| 65000 (1.984.309,23) 2.461.572,00
Efectivo o equivalentes al comienzo del jercicio ...........ccc.eoveeveeccneeerrnnnnn.. 65100 2.469.844,16 8.272,16
Efectivo o equivalentes al final del €Jercicio ...............ccocoveeiiiiniiireeccneee 65200 485.534,93 2.469.844,16
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Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
Hechos posteriores al cierre

Operaciones con partes vinculadas

Otra informacion

Informacién sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de

5 de julio.
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1.  Actividad de la empresa

NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé por tiempo
indefinido el 7 de abril de 1997 ante el notario D. Francisco Lépez Sanchez. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de A Coruia, Tomo 1902, Folio 221 Vt°, Hoja C-17930. La Sociedad es titular
del NIF A-15595754.

La Junta General y Universal en su reunion de fecha 26 de mayo de 2017, acordd su
transformacion a Sociedad Anénima, acuerdo que fue elevado a publico en escritura autorizada
en Oleiros ante el notario D. Rafael Benzo Sainz el dia 30 de mayo de 2017.

Su domicilio social se encuentra establecido en Oleiros (A Coruiia), Rua Icaro 44.

Constituye su objeto social el desarrollo de las actividades de formacién y perfeccionamiento
empresarial, profesional y de educacion reglada y no reglada, asi como la explotacién econémica
por cuenta de terceros.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo
texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio
y disposiciones complementarias.

La Sociedad, dominante a su vez de las sociedades detalladas en la Nota 8, esta obligada a
presentar cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado al tratarse de una
empresa de interés publico.

Las ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2017. La sociedad dominante no deposité las citadas cuentas
anuales consolidadas por no estar obligada a ello.

La Entidad no esté participada por ninguna otra Sociedad Dominante.

La informacion del grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, es la siguiente:

— Sociedad dominante directa y dltima: NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. Su
objeto social y domicilio son los que se han indicado con anterioridad.

— Sociedades dependientes:

Netex Learning Iberia, S.L.: CIF B15983695, domiciliada en Oleiros (A Corufa),
Rua Icaro 42, Poligono de Icaria. Constituye su objeto social la realizacion de
aplicaciones informaticas.

Netex Knowledge Factory (India) Private Limited: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, domiciliada en S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 &
1410 Suma Center, South Wing, 1%t Floor, Erandawane, Pune (India). Constituye
su objeto social llevar a cabo la prestacién de servicios de e-learning, m-learning
(mobile learning), gestion del conocimiento y actividades de educacién
incluyendo proporcionar contenido interactivo y servicios de soluciones de
software.

Netex (UK) Limited: Company Number: 08046407, domiciliada en 45
Moorfields, Moorgate, London (United Kingdom). Constituye su objeto social la
actividad comercial y empresarial en su mas amplio campo.
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Elearning Solutions Company, Sociedad de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable: N° Registro Federal de Contribuyentes: ESO120706418.
Domiciliada en Puebla, Estado de Puebla (México), constituyendo su objeto
social el disefio de todo tipo de servicios y actividades relacionadas con la
capacitacion y asesorias en materia de ensefianza y formacién en todo tipo de
materias y especialidades a nivel empresarial o educacion superior.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.
2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones
aplicadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes
en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del gjercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
25 de junio de 2018.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u
otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre,
el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y
pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones
y juicios se evaluan continuamente.
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Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones
y supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor
informacién disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento
del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacién vigente se reconocera
prospectivamente los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

— Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4).

— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (Nota 13).

— Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 11).

— Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 8).
— Deterioro de participaciones en otras empresas (Nota 8).

— Reconocimiento de ingresos (Notas 10 y 13)

A pesar de que el resuitado del ejercicio ha sido negativo, como se explica en el informe de
gestién, la empresa, después de la salida a bolsa (MAB) en el afio 2017, ha realizado una
importante inversién en el negocio, reforzando los equipos de las oficinas comerciales, asi como
el canal de partners. Igualmente se ha realizado una importante inversion en marketing, estando
presente en mas de 15 eventos de caracter internacional. Este gran esfuerzo realizado por la
compaiiia en los Ultimos dos afios, ha resultado un aspecto clave en el elevado crecimiento en
términos de ventas (30% respecto a 2017) y, sobre todo, en el crecimiento esperado en los
proximos afos.

En todo caso, la empresa ha elaborado un Plan de Negocio hasta 2021 que recoge unas
previsiones de crecimiento muy elevadas, basandose en el crecimiento exponencial de las ventas
de licencias de los productos desarrollados por la compafia, bien a través de las oficinas
comerciales, bien a través de canal (partners) y la apertura de nuevos mercados.

2.4. Comparacién de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes
al gjercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
2018 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2017.

2.5. Agrupacién de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en €l ejercicio anterior.
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2.8. Correccién de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el gjercicio.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales del ejercicio 2018.

3. Aplicacidon de resultados
La propuesta de aplicacién del resultado por parte del Consejo de Administracién es la siguiente:

Base de reparto Importe 2018  Importe 2017
Saldo de la cuenta de pérdidas y

ganancias (1.776.840,81) (1.420.204,69)
Total (1.776.840,81) (1.420.204,69)
Aplicacion importe 2017  Importe 2016

A reserva legal

A reservas voluntarias

A Resultados negativos ej. Anteriores (1.776.840,81) (1.420.204,69)
Total (1.776.840,81) (1.420.204,69)

Durante el gjercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
Las unicas limitaciones a la distribucién de dividendos son las siguientes:

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas, y solo
podra destinarse a compensar pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
para este fin (Ver nota 8.5 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley, sélo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del gjercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no
existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de
las cuentas anteriores.

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

Elinmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles que tienen vida (itil definida se amortizan sistematicamente en funcién de
la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado d) de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal durante
su vida util estimada, en funcién de los siguientes arios de vida util:

Descripcién Afios | % Anual
Desarrollo 5 afios 20%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 aﬁosl 10%
Aplicaciones informaticas 10 aﬁosl 10%

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién,
construccién o produccion.

a) Investigacién y desarrollo

Los gastos en investigacion se activan (si se opta por activarlos) desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacion y
objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza
genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la
existencia de un objetivo comn.

Los gastos de desarrollo del gjercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) Laasignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto
estan claramente establecidas.

¢) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del
proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacién directa,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para
completar la realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.
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f) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento
en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a
2.137.905,91 euros (1.799.210,22 euros en el ejercicio anterior).

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio
y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacién.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
afos. La Sociedad calcula para cada ejercicio econdémico, el importe de desarrollo a
activar de acuerdo a lo explicado anteriormente. En este sentido, los proyectos de
activacion se consideran proyectos plurianuales, puesto que se trata de desarrollos de
plataformas informaticas a las que se van afadiendo funcionalidades afio tras afo.
Dichas funcionalidades se ponen a disposicién de los clientes en cada versién que se
libera de cada uno de los desarrollos. La liberacién de cada versién marca el comienzo
de su periodo de amortizacion. La amortizacién con cargo a los resultados del ejercicio
ascendi6 a 1.581.342,10 euros (1.682.671,80 euros en el ejercicio anterior).

No hay ninguin proyecto que se haya considerado sin éxito técnico y de rentabilidad econémico-
comercial.

b) Patentes, licencias, marcas vy similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre
que, por las condiciones econémicas que se derivan del contrato deben inventariarse por la
empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencién, los certificados de
proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de
produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el
coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio
de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacién y no se
incorporan al valor contable de |a propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afos, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

¢) Aplicaciones informéticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios
afnos). La vida util de estos elementos se estima en 10 afios.
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del gjercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes
de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de
valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer
lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de su
inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién, construccién o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material,
la estimacién inicial del wvalor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.
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Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado
al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no
sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningtin tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la
reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada, estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripciéon Afos % Anual
Construcciones 50 afios| 2%
Instalaciones Técnicas 6,67 aﬁ05| 15%
Maquinaria 10 aﬁosl 10%
Utiliaje 5 aﬁosl 20%
Mobiliario 10 afios| 10%
Equipos Procesos de Informacién 4 anos| 25%
Elementos de Transporte 6,25 afios 16%

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de elementos de inmovilizado que se
encuentren afectos a bienes arrendados, se amortizaran en funcién del menor de: la vida (til de
dichos elementos o del periodo de arrendamiento al que se encuentren sometidos.
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La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro
de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es €l mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperabie estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2018 ni anterior la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados materiales.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en
el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros
no estén determinados en el momento de su incorporacién al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

olos solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccién y levantamiento de planos cuando se
efectldan con caracter previo a su adquisicién, asi como, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacién del solar.

olas construcciones se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion
incluidas aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las
tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién
de obra

4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el
balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un
pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.
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Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de
la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas
correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del
contrato.

¢  Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad:

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo
con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al
inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo
financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su
naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

¢ En aquellos inmovilizados que la Sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato
se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto
durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, |a presente norma resulta de aplicacion
a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
— FEfectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de ofras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
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- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
—~ Deudas con entidades de crédito;
- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros de valor
por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

En particular, los criterios utilizados para calcular las correcciones valorativas relativas a los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar son los que se detallan a continuacién, siendo
comunes para todos aquellos activos financieros que se hayan clasificado como “préstamos y
partidas a cobrar”:

e Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito, o de un
grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

e La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro
de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

» Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.
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Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: La Sociedad
clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

s con elio se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre
activos y pasivos financieros o

s el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos,
se gestiona y evalia segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con
fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los
criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién
en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones en empresas del grupo. multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance
de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible deteminario de forma fiable. En
el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, nomalmente el valor de mercado no es
posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran
por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes
de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos
para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el
momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, detemmina la ganancia o
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pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

4.5.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y las costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. No obstante lo
anterior, la Sociedad valora los préstamos recibidos que se encuentran pactados sin intereses al
valor nominal puesto que las diferencias entre el valor nominal y el coste amortizado no son
significativas. Dichos préstamos se encuentran registrados en los epigrafes “Deudas con
entidades de crédito a largo plazo” y “Otros pasivos financieros a largo plazo” del balance de
situacién adjunto, y los prestamistas son entidades financieras y organismos publicos (CDTI).

Fianzas entreqgadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.5.4. Instrumentos financieros compuestos

La Sociedad no registra instrumentos financieros compuestos.

4.5.5. Inversiones en empresas del grupo. multigrupo v asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién.
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Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan
como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa
participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el
patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo
una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6. Existencias.

Las existencias se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccién. En el caso de
bienes cuyo precio de adquisicion o coste de produccién no sea identificable de modo
individualizado se adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicién en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. incluyen costes de planificacion, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicion o coste de produccion se
reflejaria mediante la oportuna correccién valorativa con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio.

La empresa valora los contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios en
funcién del método del grado de avance, seglin este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los
servicios totales a realizar. Si en algin caso se previesen pérdidas antes de finalizar un contrato,
se provisionarian en el momento en que fuesen conocidas.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el gjercicio la moneda funcional que es el
euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién
de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una
combinacion de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su
realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una
combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econémica de subvencién.

4.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad tinicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u ofro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante la Sociedad incluye los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afic que no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos
por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por ef valor recibido.

4.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacion
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como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar
a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento
en gue se toma la decisién de efectuar el despido.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
imputan a resultados en proporcion a la depreciacién experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en
inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el gjercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

La sociedad también recoge en esta partida los préstamos concedidos a tipo de interés cero o a
tipo inferior al de mercado, en estos se pondra de manifiesto una subvencién de tipo de interés,
por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de la deuda. Para calcular el valor
razonable de estos préstamos la sociedad actualiza en el momento de su concesién todos los
flujos de efectivo futuros de efectivo descontados tomando como tipo de interés el legal del dinero
en dicha fecha. Dicha subvencién se reconocera inicialmente como un ingreso de patrimonio
que, en principio, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 1.3 de la NRV 182. Subvenciones, donaciones y legados recibidos del PGC, de
acuerdo con un criterio financiero. Por ultimo, de conformidad con la norma de elaboracién de
las cuentas anuales (NECA) 79, apartado 4 del PGC, dicha subvencién debera lucir en el margen
financiero, con caracter general, minorando el gasto subvencionado.

4.13. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registraran, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad, asi como en su caso, el correspondiente fondo de
comercio o diferencia negativa.

4.14. Negocios conjuntos.
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Cuando el importe es significativo, la Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de
pérdidas y ganancias la parte proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de
participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la
Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcién a la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han
sido objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

4.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor
razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas
por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actiien conjuntamente
o se hallen bajo direccion tnica por acuerdas o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas
anuales 132,

c¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en
la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participaciéon en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos,
al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacién, direccion y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), enire la que se incluyen los miembros del Consejo de
Administracion y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre
las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.
Asimismo, tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que compartan algun
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en
las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del
representante persona fisica de los miembros del Administrador, persona juridica, de la
Sociedad.
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5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones
técnicasy
consracciones| 010 rotal
inmovilizado
material
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 1.027.007,36 741.499,74 | 1.768.507,10
{+) Entradas 0 38.917,49 38.917,49
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -327.730,58 0,00 -327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 699.276,78 780.417,23 | 1.479.694,01
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 695.276,78 780.417,23 | 1.479.694,01
(+) Entradas 97.290,69 49.239,47 146.530,16
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 796.567,47 829.656,70 | 1.626.224,17
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -471.107,99 -670.505,13 | -1.141.613,12
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 -50.057,02 -26.044,90 -76.101,92
{-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 63.998,25 0,00 63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -457.166,76 -696.550,03 | -1.153.716,79
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -457.166,76 -696.550,03 | -1.153.716,79
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2018 -41.559,98 -30.287,22 -71.847,20
(-) Traspaso a Inversiones Inmaobiliarias 1.173,00 0,00 1.173,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -497.553,74 -726.837,25| -1.224.350,99
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 242.110,02 83.867,20 325.977,22
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 299.013,73 102.819,45 401.833,18

La Sociedad registra como construcciones las reformas realizadas en las naves que tiene

arrendadas (Ver nota 7).

La Sociedad ha procedido a reclasificar un local comercial situado en Madrid a Inversiones
Inmobiliarias, dicho local esta actualmente arrendado a un tercero.

La Sociedad no registra costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion como
mayor valor de los activos.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que
afecte al gjercicio presente o a gjercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos de amortizacion.

El inmovilizado material no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.
Asimismo, no existen inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional.

No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado material. De igual
modo, no se han capitalizado gastos financieros formando parte del inmovilizado material.

Todos los elementos de inmovilizado material estan afectos a la explotacién.

La vida 0til y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado material son los que se han sefialado en la Nota 4.2. anterior.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente detalle:
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Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017

Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 797.451,26 766.857,00
_ Construcciones 143.912,85 143.912,85

_ Mobiliario 76.696,80 72.105,72

_ Otras Instalaciones 23.023,11 23.023,11

_ Instalaciones técnicas 37.156,62 29.989,60

_ Equipos procesos informacién 467.210,36 465.290,36

_ Otro inmovilizado material 49.451,53 32.535,36

No existen bienes afectos a garantia y reversién. Igualmente, la Sociedad no ha recibido
subvenciones, donaciones y/o legados relacionados con el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado material.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. El Consejo de Administracién
revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente,

No se han reconocido gastos 6 ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados
de la enajenacion o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado material.

6. Inversiones Inmobiliarias
El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos de las INVERSIONES INMOBILIARIAS

mobifarss | T
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 0 0
(+) Entradas 0 0
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 327.730,58 327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIO 2017 327.730,58 327.730,58
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 327.730,58 327.730,58
(+) Entradas ¢ 0
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 327.730,58 327.730,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 0 0
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2017 0 0
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -63.998,25 -63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -63.998,25 -63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -63.998,25 -63.998,25
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2018 -9615,78 -9615,78
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -73.614,03 -73.614,03
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 263.732,33 263.732,33
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 254.116,55 254.116,55

La Sociedad procedié a reclasificar desde el Inmovilizado Material a Inversiones Inmobiliarias en
el ejercicio 2017 un local comercial de su propiedad situado en Madrid y que tiene arrendado a
un tercero. Los ingresos por este concepto han sido de 7.200 y 7.200 euros en 2018 y 2017
respectivamente.
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El valor de la construccién y del tereno de la citada oficina asciende a 127.464,74 euros y
176.674,47 euros, respectivamente (127.464,74 euros y 176.674,47 euros en 2017).

El local comercial, asi como los garajes anexos se encuentran gravados con sendas hipotecas
cuyos saldos pendientes han sido 77.482,19 y 4.440,40 al cierre del ejercicio 2018 y 96.594,45
y 5.540,25 al cierre del ejercicio 2017.

7. Inmovilizado intangible
El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Patentes,

similares
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 11.073.821,01 10.413,54 | 192.723,47 | 11.276.958,02
{+) Entradas 1.799.210,22 0 13.047,42 | 1.812.257,64
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 12.873.031,23 10.413,54 | 205.770,89 | 13.089.215,66
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 12.873.031,23 10.413,54 | 205.770,89 | 13.089.215,66
(+) Entradas 2.137.905,91 0 11.483,20| 2.149.389,11
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 15.010.937,14 10.413,54 | 217.254,09 | 15.238.604,77
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -6.244.679,46 -8.579,51 | -159.569,33 | -6.412.828,30
(+) Dotacién a la amartizacién del ejercicio 2017 -1.682.671,80 -253,32 | -13.225,27| -1.696.150,39
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -7.927.351,26 -8.832,83 | -172.794,60 | -8.108.978,69
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 -7.927.351,26 -8.832,83 | -172.794,60 | -8.108.978,69
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2018 -1.581.342,10 0| -18.831,64| -1.600.173,74
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -9.508.693,36 -8.832,83 | -191.626,24 | -9.709.152,43
VALOR NETO CONTABLE AL 31/12/2017 4.945.679,97 1.580,71 32.976,29 | 4.980.236,97
VALOR NETO CONTABLE AL 31/12/2018 5.502.243,78 1.580,71 25.627,85 | 5.529.452,34

Los gastos de desarrollo activados en el balance de situacién adjunto, por importe total de
2.137.905,91 euros (1.799.210,22 euros en el gjercicio anterior) se corresponden a proyectos
individualizados de los que no se duda de su viabilidad econémico-comercial teniendo en cuenta
las proyecciones de ingresos para los préximos ejercicios.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas (tiles o métodos
de amortizacion.

El inmovilizado intangible no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.
Asimismo, no existen inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio nacional.

Todo el inmovilizado intangible se encuentra afecto a la explotacion.
En los ejercicios 2018 y 2017 la sociedad no capitalizoé gastos financieros

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de 4.642.272,81 euros
(2.521.520,48 en 2016), segln el desglose siguiente:

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017

Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 6.162.680,96 | 4.642.272,81
_ Propiedad industrial 4.964,99 4.964,99

Desarrollo 5.976.212,97 | 4.471.721,02

Aplicaciones informaticas 181.503,00 165.586,80
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No existen bienes afectos a garantia y reversion. De igual forma, no existen subvenciones,
donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.

El importe agregado de los desembolsos por desarrollo activados en el ejercicio es de
2.137.905,91 euros (1.799.210,22 euros en 2017). La Sociedad ha realizado dicha activacion por
tratarse de un proceso de los definidos como de Desarrolio en la normativa contable actual;
tratarse de un proceso identificado, sobre el que se tiene control, sobre cuyo éxito técnico y
rentabilidad econdémico-financiera no existen dudas; cuya produccién se ha completado, de
manera que esta disponible para su utilizacién y venta, aunque sujeto a continuas mejoras; y
para el que existe un mercado.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no ha sido necesaria la dotacién de correcciones valorativas
por deterioro en los proyectos realizados por la Sociedad diferentes de la anteriormente citada.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado intangible, si bien en los presupuestos estimados para el afio 2019 se
destina una partida de aproximadamente 1.950 miles de euros en activaciones de proyectos de
desarrollo.

No se han reconocido gastos ¢ ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados
de la enajenacién o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

Las vidas utiles y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado intangible son los que se han sefialado en la Nota 4.1. anterior.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado intangible.

8.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1  Arrendamientos financieros
La Sociedad no actia como arrendadora ni arrendataria de ningtn contrato de arrendamiento
financiero.
8.2  Arrendamientos operativos
La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables
_ Hasta un afio 7.200 7.200
_ Entre uno y cinco afios 1.800 1.800

_ Mas de cinco afios
Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio

Los ingresos corresponden al arrendamiento de la oficina que la sociedad tiene en Madrid, este
arrendamiento se comenzé a realizar en 20186.

La informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, asi como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las que se presentan a
continuacion:
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Contrato
Gasto del ejercicio
Descripcién del arrendamiento
Fecha firma Duracién
2018 2017

Arrendamiento Nave C/ Icaro n2 46 11.221,02 11.060,70 25/03/2009 15 afios
Arrendamiento Nave C/ lcaro n2 44 11.771,55 11.618,11 21/10/2005 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n2 42 16.988,32 16.988,32 01/10/2004 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n2 40 17.134,57 17.134,57 01/11/2009 15 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n2 38 17.073,11 17.073,11 07/02/2011 15 afos
. . . 48 meses
Renting vehiculos y plaza de garaje 31.188,12 23.787,47 29/03/2007 {renovable)
Renting impresoras 2.006,47 931,32 05/11/2009 60 meses

Royalties varios 1.277,85 1.384,02

Arrendamientos, royalties y cdnones varios 9.161,14 8.651,65

Totales 117.822,15 108.629,27

El siguiente cuadro muestra los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos anteriormente descritos:

Cuotas pendientes
Pagos minimos Valor actual
2018 2017 2018 2017
_ Hasta un afio 107.069,40 98.593,60 103.950,87 95.721,94 €
_ Entre uno y cinco afios 82.661,70 413.347,92 74.075,65| 370.260,46 €
_ Mas de cinco aios 133.056,86 114.367,07 105.738,68 90.934,48 €

Todos los arrendamientos operativos anteriormente sefialados son cancelables.

En dichos contratos no se han pactado cuotas de caracter contingente ni existe ningun tipo de
subarriendo. Asimismo, en ninguno de ellos se ha pactado opcién de compra a la finalizacién del
mismo.

Las clausulas de actualizacién de precios de los contratos anteriormente mencionados se basan
en el IPC establecido anualmente.

Por otra parte, en dichos contratos no se ha establecido restriccién alguna a la Sociedad en lo
que respecta a distribucién de dividendos, endeudamiento adicional o nuevos contratos de
arrendamiento.

El arrendador de los contratos referentes al alquiler de tipo operativo de las naves n° 38, 40 y 42
es una parte vinculada a la Sociedad, de la cual se ha informado en la nota 22.

9. Instrumentos financieros

9.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera
y los resultados de la empresa

NOTA: Los créditos y débitos con la Hacienda Publica no se reflejan en este apartado.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Pagina 25 de 52




netex

an e-leaming company
CLASES
Instrumentos de Créditos Derivados
CATEGORIAS patrimonio Otros TOTAL
Ej. 2018 | Ej. 2017 | Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento | 6.834,31 | 6.834,31 | 14.205,22 14.205,22 | 21.039,53 | 21.039,53
Total | 6.834,31 | 6.834,31 | 14.205,22 | 14.205,22 | 21.039,53 | 21.039,53

En el ejercicio 2013 la Sociedad adquirié una aportacién en el capital social de la entidad Cajamar
por importe de 3.843,00 euros, la cual ha permanecido sin variacién alguna durante los sjercicios

2018 y 2017.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la
que se muestra a continuacion:

CLASES
Instrumentos de patrimonio | Créditos Derivados Otros TOTAL
CATEGORIAS Ej. 2018 ' Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 : Ej. 2017
Préstamos y partidas a cobrar 2.700,00 2.700,00 | 4.160.005,90 | 3.453.586,40 | 4.162.705,90 | 3.456.286,40
Activos disponibles para la venta, del cual: 1.068,51 1.068,51 0,00 0,00 1.068,51 1.068,51
— Valorados a valor razonable 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— Valorados a coste 1.068,51 1.068,51 0,00 0,00 1.068,51 1.068,51
Total 3.768,51 3.768,51 | 4.160.005,90 | 3.453.586,40 | 4.163.774,41 | 3.457.354,91

Detalle de Activos Financieros clasificados por vencimiento

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2018
2018 2019 | 2020 | 2021 Pos‘t‘:r‘:;res Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.734.315,23 3.734.315,23
-Clientes por venta y prestacidn de servicios 1.775.611,58 1.775.611,58
-Clientes empresas del grupo 1.906.065,45 1.906.065,45
-Deudores varios 26.156,00 26.156,00
-Personal 26.482,20 26.482,20
Inversiones financieras 104.180,25 125.219,78
-Instrumentos de patrimonio 1.068,51 6.834,31 7.902,82
-Créditos a terceros 9.759,16 9.759,16
-Otros activos financieros 93.352,58 14.205,22 107.557,80
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 325.278,93 325.278,93
-Créditos a empresas grupo 322.578,93 322.578,93
-Cuenta corriente con UTE 2.700,00 2.700,00
Total 4,163.774,41 0 0 0 21.039,53 | 4.184.813,94
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Ejercicio 2017
Aiios
2018 2019 2020 2021 | Posteriores Total

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.186.657,24 3.186.657,24
-Clientes por venta y prestacién de servicios 1.210.168,94 1.210.168,94
-Clientes empresas del grupo 1.976.488,30 1.976.488.30
-Deudores varios 0,00 0,00
Inversiones financieras 101.503,94 122.543,47
~Instrumentos de patrimonio 1.068,51 6.834,31 7.902,82
-Créditos a terceros 9.759,16 9.759,16
-Otros activos financieros 90.676,27 14.205,22 104.881,49
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 169.193,73 169.193,73
-Créditos a empresas grupo 166.493,73 166.493,73
-Cuenta corriente con UTE 2.700,00 2.700,00
Total 3.457.354,91 0,00 0,00 0,00 21.039,53| 3.478.394,44

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, cuyo saldo a 31 de diciembre
de 2018 asciende a 485.534,93 € (2.469.844,16 € en el ejercicio 2017), incluye la tesoreria
de la Sociedad. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable,

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan denominados
en las siguientes monedas:

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017

Euro 485.273,19 | 2.469.582,42
Libras esterlinas 261,74 261,74
485.534,93 | 2.469.844,16

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” que se corresponde con importes pagados en
el presente ejercicio por gastos cuyo devengo se produce en el siguiente, recoge un importe
de 198.549,49 € en 2017 y 181.204,41 € en 2017.

a.2) Pasivos financieros.

Durante el mes de junio de 2017, la Compaiiia refinancié toda su deuda bancaria y ha suscrito
cinco nuevos contratos de préstamo con las cuatro principales Entidades Financieras con las que
venia operando, obteniendo dos afios de carencia, més cinco de amortizacion del capital,
cancelando la totalidad de los préstamos anteriores, a excepcién de deuda financiera con
garantia hipotecaria.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias son:
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CLASES
Deudas con entidades de crédito Derivados y otros TOTAL
CATEGORIAS Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017
Débitos y partidas a pagar 2.725.058,48 3.025.732,56 | 508.744,34 804.582,11 | 3.233.802,82 | 3.830.314,67
TOTAL 2.725.058,48 | 3.025.732,56| 508.744,34 804.582,11 | 3.233.802,82 | 3.830.314,67

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
Deudas con entidades de crédito Derivados y otros TOTAL
CATEGORIAS Ej.2018 | Ej.2017 Ej. 2018 Ej. 2017 Ej. 2018 Ej. 2017
Débitos y partidas a pagar 2.107.876,99 985.524,98 1,564.420,51 | 1.190.628,34 | 3.672.297,50 | 2.176.153,32
TOTAL 2.107.876,99 985.524,98 | 1,564.420,51 | 1.190.628,34 | 3.672.297,50 | 2.176.153,32

Del importe total de las Deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del ejercicio 2018,
21.035,67 euros corresponden con el principal de la deuda con garantia hipotecaria,
correspondiendo el resto a lineas de crédito y anticipo de facturas, esto es, 2.086.841,32
(20.212,14 y 965.312,84 euros a cierre de ejercicio 2017).

Detalle de los Pasivos Financieros clasificados por vencimiento

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro a cierre de los ejercicios 2018 y 2017:

Ejercicio 2018

Vencimiento en afios

1 200 3 4 5 | MisdesS TOTAL

Deudas 2.587.135,75 | 815.639,28 | 772.437,77 | 662.975,49 | 678.255,40 | 304.494,88 | 5.820.938,57
Deudas con entidades de crédito 2.107.876,99 | 569.955,84 | 605.318,46 | 636.930,03 | 652.194,32 | 260.659,83 | 4.832.935,47
Otros pasivos financieros 479.258,76 | 245.683,44 | 167.119,31 | 26.04546 | 26061,08| 4383505| 988.003,10
Deudas con emp.grupo y asociadas 0 0 0 0 0 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.085.161,75 0 0 0 0 0| 1.085.161,75
Proveedores 487.018,76 487.018,76
pte:rzzer:(::;ers, emprs del grupo y asociadas facts. 371.895,00 371.859,00
Acreedores varios 174.313,39 174.313,39
Personal 51.930,60 51.930,60
TOTAL 3.672.297,50 | 815.639,28 | 772.437,77 | 662.975,49 | 678.255,40 | 304.494,88 | 6.906.100,32
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Ejercicio 2017
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Més de 5 TOTAL
Deudas 1.369.331,90 | 778.384,30 | 795.038,28 | 707.107,91 | 636.930,03 | 912.854,15 | 5.199.646,55
Deudas con entidades de crédito 985.524,98 | 300.674,08 | 569.955,84 | 605.318,46 | 636.930,03 | 912.854,15 | 4.011.257,54
Otros pasivos financieros 383.806,92 | 477.710,22 | 225.082,44 | 101.789,45 1.188.389,01
Deudas con emp.grupo y asociadas 125.009,44 125.009,44
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 681.811,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 681.811,98
Proveedores 489.590,18 489.590,18
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 24.101,66 24.101,66
Acreedores varios 108.120,14 108.120,14
Personal 60.000,00 60.000,00
TOTAL 2.176.153,32 | 778.384,30 | 795.038,28 | 707.107,91 | 636.930,03 | 912.854,15 | 6.006.467,99

b) Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad tiene registradas en los epigrafes de deudas a largo y corto plazo dependiendo de
su vencimiento deudas por un importe total de 469.563,35 euros procedentes de préstamos
recibidos de Entidades Publicas a tipo de interés cero asociados con subvenciones, dichas
deudas estan reconocidas a coste amortizado por carecer de interés explicito en su origen, tal y
como se indica en el apartado 3.1 de las normas de registro y valoracion 92 instrumentos
financieros del PGC. La Sociedad tiene establecidos procedimientos que le permiten determinar
en todo momento la razonabilidad de estos pasivos financieros, asi como verificar la exactitud
de su valor en las cuentas anuaies.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad, clasificados en esta
categoria en los ejercicios 2018 y 2017 se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2018
Deuda L/P Deuda C/P Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Total Deuda Nominal 363.322,90 | 335.972,24 | 150.845,15| 156.132,36 | 514.168,05 492.104,60
Efecto actualizacion 39.042,92 41.000,20 0,00 0,00 | 39.042,92 41.000,20
Deuda a coste amortizado 324.279,98 | 294.972,04 | 150.845,15| 156.132,36 | 475.125,13 451.104,40
Ejercicio 2017
Otros pasivos fros. L/P Otros pasivos fros. C/P Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Total Deuda Nominal 335.972,24 489.587,57 156.132,36 | 54.755,03 410.104,60 | 544.342,60
Efecto actualizacion 41.000,20 55.857,76 0,00 0,00 41.000,20| 55.857,76
Deuda a coste amortizado 294.972,04 433.729,81 156.132,36 | 54.755,03 451.104,40 | 488.484,84

A la deuda “tipo cero” se le aplica un tipo de interés efectivo equivalente al valor legal del dinero
a fecha de cierre del ejercicio en el que se le concedi6 el préstamo (entre un 3% y un 4%) tal y
como se indica en la nota 4.15 de la presente memoria.

Los intereses devengados y subvencionados en el ejercicio 2018 ascendieron a 16.230,26 euros
(30.989,00 en 2017).

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” se corresponde con ingresos cuyo devengo se
produce en ejercicios siguientes. El importe total de los ingresos periodificados a cierre de afio
2018 que sera imputado en ejercicios posteriores es de 710.724,45 euros (447.953,25 euros a
cierre del ejercicio 2017) tal y como se detalla en la nota 13.
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c) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

d) Transferencias de activos financieros

No se han producido transferencias de activos financieros.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantia ni mantiene activos de
terceros en garantia.

f) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Créditos, derivados y otros (1) TOTAL
Largo plazo Corto plazo Largo plazo | Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2017 125.207,75 125.207,75
(+) Correccién valorativa por deterioro 89.794,06 89.794,06
{-) Reversion del deterioro -2.877,76 -2.877,76
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2017 212.124,05 212.124,05
(+) Correccion valorativa por deterioro - -
{-) Reversidn del deterioro - -
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2018 212.124,05 212.124,05

Los criterios aplicados para determinar la existencia objetiva de deterioro, asi como el registro
de la correccion de valor y su reversion y la baja definitiva de activos financieros deteriorados
son los que se han indicado en la Nota 4. (+) Correccién valorativa por deterioro

g) Deudas con caracteristicas especiales

La Sociedad no tiene deudas con caracteristicas especiales.

9.2

Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
CATEGORIAS Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
Préstamos y partidas a cobrar 16.371,73 31.097,65
TOTAL 16.371,73 31.097,65

El importe de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de activos financieros,
asi como el importe de cualquier ingreso financiero imputado en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionado con tales activos, se detalla en el siguiente cuadro:

Correcciones valorativas por
deterioro
CLASES Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Instrumentos de patrimonio -903.660,00 -3.006,00
Créditos, derivados y otros -212.124,05 -212.124,05
TOTAL -1.115.784,05 -215.130,05
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La sociedad ha procedido a dotar en el ejercicio una provisién por deterioro de la participacién
en su filial Netex Learning Iberia, S.L. de 900.654 euros, deteriorando asi completamente el valor
en libros de la compaiiia.

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
CATEGORIAS Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Débitos y partidas a pagar -171.080,79 -224.038,82
TOTAL -171.080,79 -224.038,82

9.3 Otra informacion

La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por las
variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en las que recibe
facturas de proveedores extranjeros.

a) Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, éste
se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados
activos.

Para el resto de instrumentos financieros en los que no se utiliza el valor razonable, el érgano de
administracion de la Sociedad considera que el valor en libros de dichos activos y pasivos
financieros se ajusta al valor razonable de los mismos, siendo escasamente significativa la
importancia en términos cuantitativos o cualitativos de las diferencias surgidas.

En el caso de créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo, el valor en libros
constituye una aproximacion aceptable del valor razonable.

b) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera
que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cadigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una
o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacién de control,
directa o indirecta, anéloga a |a prevista en el articulo 42 del C6digo de Comercio para los grupos
de sociedades en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

NETEX LEARNING IBERIA, S.L.: CIF B15983695, Domicilio: Oleiros (A Corufia), Rua lcaro 42,
Poligono de Icaria. Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: realizacién de aplicaciones
informéaticas. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma directa:
100% (100% en 2017). Valor en libros de la participacion: 903.660,00 euros (3.006,00 euros en
2017), deteriorados totalmente.

Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:
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Ejercicio 2018.-
Rdo.de
Otras partidas explotacion Rdo.de Rdo.de
de patrimonio | Rdo.dltimo ultimo operaciones operaciones
CIF Capital Reservas neto ejercicio ejercicio continuadas interrumpidas
B-15983695 273.642,00 -1.38 - -284.293,46 -281.054,04 -281.054,04 -
Ejercicio 2017 .-
Rdo.de
Otras partidas explotacién Rdo.de Rdo.de
de patrimonio | Rdo.dltimo altimo aperaciones operaciones
CIF Capital Reservas neto ejercicio ejercicio continuadas interrumpidas
B-15983695 3.006,00 | -23.904,77 -32.584,20 | -573.530,41 -572.066,19 -572.066.19 -

NETEX LEARNING IBERIA, S.L. no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no
ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017.

A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, el Consejo de Administracién de
Netex ha iniciado el estudio de las medidas necesarias para restituir el equilibrio patrimonial de
Netex Learning Iberia, S.L., ya que como establece el articulo 363.1.e) de la Ley 1/2010, de 2 de
julio, de Sociedades de Capital, es causa de disolucion la reduccion del patrimonio neto como
consecuencia de pérdidas que den lugar a que el valor de dicho patrimonio neto sea una cantidad
inferior a la mitad del capital social

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, Domicilio: S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 & 1410 Suma Center,
South Wing, 1% Floor, Erandawane, Pune (India). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto
social: llevar a cabo la prestacion de servicios de e-leaming, m-learning (mobile learning), gestién
del conocimiento y actividades de educacién incluyendo proporcionar contenido interactivo y
servicios de soluciones de software. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.
A. de forma directa: 99,998% (99,998% en 2017). Valor en libros de la participacion: 7.284,02
euros (7.284,02 euros en 2017), de los que se encuentran pendientes de desembolsar un importe
de 5.699,02 euros (5.699,02 euros en 2017).

Los datos de esta sociedad al cierre del ejercicio 2018 (datos provisionales al cierre con fecha
31/03/2018) y 2017 son los que se detallan en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2018.-
Otras Rdo.de
partidas de explotacién Rdo. de Rdo.de
patrimonio | Rdo. Ultimo tltimo operaciones | operaciones
Corporate Identity Number Capital Reservas neto ejercicio ejercicio | continuadas | interrumpidas
U80221PN2009FTC134791 1.508,89 -587,40 - -2.553,43 -2.553,43
Ejercicio 2017 .-
Otras Rdo.de
partidas de explotacién Rdo. de Rdo.de
patrimonio | Rdo. dltimo altimo operaciones | operaciones
Corporate Identity Number Capital Reservas neto ejercicio gjercicio continuadas | interrumpidas
U80221PN2009FTC134791 1.508,89 | -42.995,96 40.982,61 40.982,61 40.982,61

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED no cotiza en Bolsa. NETEX
KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los
ejercicios 2018 y 2017.

NETEX (UK) LIMITED: Company Number: 08046407, Domicilio: Ibex House, 61 Baker Street
Woeybridge. Surrey (United Kingdom). Forma juridica; Sociedad Limitada. Objeto social: actividad
comercial y empresarial en su mas amplio campo. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S. L. de forma directa: 100% (100% en 2017). Valor en libros de la participacion:
1.914,04 euros (1.914,04 euros en 2017).
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Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:

Ejercicio 2018.-
Otras Rdo.de
partidas de explotacion Rdo.de Rdo.de
Company patrimonio Rdo.dltimo ultimo operaciones | operaciones
Number Capital Reservas neto ejercicio ejercicio continuadas | interrumpidas
08046407 127,42 -668.996,69 -126.488,78 -393.187,71 | -393.187,71 -
Ejercicio 2017 .-
Otras partidas Rdo.de Rdo.de Rdo.de

Company de patrimonio Rdo.tkimo explotacién operaciones operaciones

Number Capital Reservas neto ejercicio ultimo ejercicio continuadas interrumpidas
08046407 127,42 -319.872,77 -331.347,83 -331.347,83 -331.347,83 -

NETEX (UK) LIMITED no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no ha recibido
dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017.

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. DE R.L. DE C.V.. N° Registro Federal de
Contribuyentes: ESO120706418. Domicilio: Rio Misisipi 49, Cuauhtemoc (México). Forma
juridica: Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable. Objeto social: disefio de
servicios y actividades en materia de ensefianza. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S. A. de forma directa: 99,93% (99,93% en 2016). Valor en libros de la participacion:
3.219,24 euros (3.219,24 euros en 2017), de los cuales se encuentran pendiente de desembolsar
un total de 179,27 euros (179,27 euros en 2017).

Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:

Ejercicio 2018.-
Rdo.de

Ne Registro Otras partidas explotacion Rdo.de Rdo.de

Federal de de patrimonio Rdo.titimo ultimo operaciones | operaciones
Contribuyentes Capital Reservas neto ejercicio ejercicio continuadas | interrumpidas
ESO120706418 181,41 - -60.496,30 -78.436,75 -78.436,75 -78.436,75 -
Ejercicio 2017 .-

Ne Registro Otras partidas Rdo.de Rdo.de Rdo.de

Federal de de patrimonio Rdo.ultimo explotacion operaciones operaciones
Contribuyentes | Capital Reservas neto ejercicio ultimo ejercicio continuadas | interrumpidas
ESO120706418 181,41 7.194,14 -86.917,48 31.186,78 31.186,78 31.186,78

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. de C.V. no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S.A. no ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2018 y
2017.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. ha notificado su porcentaje de participacion
en el capital a todas las sociedades en la que su participacion supera el 10%.

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones,
comparativa con el ejercicio anterior, son:
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(+/-)
Traspasos y
{+/-) Traspasos otras
Pérdida por {(+/-) (+) y otras Pérdida por (+) variaciones
deterioro al | Variacién Variacién variaciones deterioro al | (+/-) Variacién | Variacién {combinacio | Pérdida por
final del deterioro a contra (combinacione-| final del deterioro a contra nes de deterioro al
ejercicio pérdidasy | patrimonio | (-)Salidasy | s de negocio, ejercicio pérdidas y patrimonio | (-} Salidasy negocio, final del
2016 ganancias neto reducciones etc) 2017 Eanancias neto reducciones etc) ejercicio 2018
Empresas del grupo
Netex Learning
Iberia, S.L. -3.006,00 -3.006,00 | -900.654,00 -903.660,00
Netex Knowledge
Factory (India) 0,00 0,00 0,00
Netex {UK) Limited 0,00 0,00 0,00
Elearning Solutions
Company, S. de R.L.
de C.V. 0,00 0,00
TOTAL -3.006,00 -3.006,00 | -900.654,00 -903.660,00

c) Otro tipo de informacién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contraido compromisos en firme para la compra
de activos financieros ni compromisos en firme de venta de activos financieros.

La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos

financieros.

No existen otras circunstancias importantes que afectan a los activos financieros de la Sociedad.
Tampoco existen deudas con garantia real.

Los limites de las pélizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2018 son las

siguientes:

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 2.022.953,23 1.585.293,80 437.659,43
Total pélizas de crédito 200.000,00 86.383,59 113.616,41

Los limites de las pdlizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2017 son las

siguientes:

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 1.655.500,00 846.460,68 809.039,32
Total pélizas de crédito 120.000,00 119.993,67 6,33

La situacién de préstamos con entidades financieras al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 se
detalla en los cuadros siguientes:

2018
Impor_te Fecha vto. Amor.tizaf:if'm del | Amortizacién a saldo
concedido ejercicio la fecha

Entidad financiera 1 281.810,00 | 12/06/2024 0 0 281.810,00
Entidad financiera 2 1.040.000,00 | 31/12/2023 0 0| 1.040.000,00
Entidad financiera 3 400.000,00 | 01/07/2024 0 0 400.000,00
Entidad financiera 3 222.000,00 | 01/07/2024 0 0 222.000,00
Entidad financiera 4 1.000.000,00 | 31/08/2024 0 0| 1.000.000,00
Entidad financiera 5 254.190,40 | 02/10/2022 19.112,26 176.708,21 77.482,19
Entidad financiera 5 14.627,20 | 02/10/2022 1.099,81 10.186,76 4.440,44
Entidad financiera 6 130.719,96 | 20/01/2019 0 0 130.719,96

3.343.347,56 20.212,07 186.894,97 | 3.156.452,59
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2017
Importe Amortizacién | Amortizacién

concedido Fecha vto. ejercicio a la fecha Saldo
Entidad financiera 1 281.810,00 | 12/06/2024 0,00 0,00 281.810,00
Entidad financiera 2 1.040.000,00 | 31/12/2023 0,00 0,00 1.040.000,00
Entidad financiera 3 400.000,00 | 01/07/2024 0,00 0,00 400.000,00
Entidad financiera 3 222.000,00 | 01/07/2024 0,00 0,00 222.000,00
Entidad financiera 4 1.000.000,00 | 31/08/2024 0,00 0,00 1.0600.000,00
Entidad financiera 5 254.190,40 | 02/10/2022 18.364,11 157.595,95 96.594,45
Entidad financiera 5 14.627,20 | 02/10/2022 2.489,94 9.086,95 5.540,25

3.212.627,60 20.854,05 166.682,90 3.045.944,70

Durante el mes de junio de 2017, la Compaiiia refinancié toda su deuda bancaria y ha suscribié
cinco nuevos contratos de préstamo con las cuatro principales Entidades Financieras con las que
venia operando, cancelando la practica totalidad de los préstamos, a excepcion de deuda
financiera con garantia hipotecaria que presenta un importe a cierre del ejercicio 2018 y 2017 de
81.922,63 y 102.134,70 euros respectivamente.

El tipo medio de financiacién del ejercicio ha sido 4,16% para la financiacion a largo plazo y un
2,17% para el circulante (4,16% y 2,95% en el ejercicio 2017).

9.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Inf L litati
a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda exiranjera,
asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 10.

(i} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable:

La empresa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédito
Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron significativamente

los limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.
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Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de
creditos comerciales con terceros y con empresas del grupo.

Asimismo, la Sociedad estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

¢) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 9.

Inf - fitati

La informacion cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con
el riesgo de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros (nota 8).

95 Fondos propios

El capital social asciende en 2018 y 2017 a 2.216.402,50 euros nominales, dividido en 8.865.610
acciones de veinticinco céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas, iguales,
acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 ala 8.865.610, ambas inclusive.

Composicion del capital social al cierre de los dos uitimos ejercicios:

Ejercicio 2018
Acciones Euros
Clases Valor Desembolsos Fecha de Capital
Series Nimero Nominal Total no exigidos | exigibilidad | desembolsado
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - - 2.216.402,50
Ejercicio 2017
Participaciones Euros
Clases Valor Desembolsos Fecha de Capital
Series Nimero Nominal Total no exigidos exigibilidad | desembolsado
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - - 2.216.402,50

Todas las acciones que conforman el capital social estan totalmente desembolsadas y con los
mismos derechos politicos y econémicos.

El dia 30 de mayo de 2017, mediante escritura autorizada por el Notario de A Coruia Don Rafael
Benzo Sainz se procedié a elevar a puiblico los acuerdos sociales adoptados por la Junta General
Ordinaria de Socios del 26 de mayo de 2017, entre los que se encontraba la transformacion de
la Sociedad que venia actuando bajo la foma de sociedad de responsabilidad limitada en
sociedad anénima. Dicho acuerdo supuso la anulacién de las participaciones sociales y su
sustitucién por acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, asignando a los socios
idéntica proporcion de participacion en el capital social de la Sociedad de las que eran titulares
antes de la Transformacién de la misma. Asimismo, se aprobé modificar el valor nominal de las
acciones de la Sociedad entregadas con ocasion de la transformaciéon de un euro (1€) a
veinticinco céntimos de euro (0,25€) por accién, con el consiguiente desdoblamiento de las
acciones de la sociedad en la proporcién de 1 a 4 (4 nuevas acciones por cada accién antigua).
Por otro lado, se aprobé el nuevo texto de los Estatutos Sociales para adaptarlos al régimen
juridico de las sociedades andnimas.
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Entre los acuerdos sociales adoptados por la Junta General Ordinaria de Socios del 26 de mayo
de 2017 se encontraba la aprobacion de una ampliacién de capital por importe maximo de Seis
millones de euros (6.000.000€) mediante la emision y puesta en circulacion de hasta un maximo
de 24.000.000 de acciones de nueva emision, de veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor
nominal cada una.

Con fecha 16 de octubre de 2017 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procedié a elevar a publico dicha ampliacién de capital, resuitando un
total de 2.426.050 acciones suscritas y desembolsadas en su totalidad. El importe integro de las
aportaciones es de cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y
nueve euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con
cincuenta céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones vy, tres millones
ochocientos cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos
(3.858.276,50€) a la prima de emision. Los desembolsos fueron realizados en dos fases, en la
primera de ellas, desembolsada en junio de 2017, la aportacién fue de novecientos treinta y siete
mil trescientos noventa y dos euros (937.392€), correspondiendo ciento treinta y dos mil
cuatrocientos euros (132.400€) al valor nominal de las acciones y ochocientos cuatro mil
novecientos noventa y dos euros (804.992€) a la prima de emision.

La parte del capital que es poseido por otras empresas, directa 6 indirectamente, igual o superior
al 10%, es el siguiente:

Directo Indirecto Total
Vigo Activo SCR, S.A.: 12,09% - 12,09%
Wemibono Investments, SL: 11,28% 37,52% 48,80%

A 31 de diciembre de 2017 y 2018 los accionistas de la Sociedad NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S.A. con una participacion individual, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la
participacion que ostentan a dicha fecha, son:

31/12/18 31/12/17
Total Total Total
SOCIOS N2 parts. - % . - %
Nominal Acciones Nominal
D. José Carlos Lopez Ezquerro 1.663.368 415.842 18,76% | 1.663.368 415.842 18,76%
D. José Ramdn Mosteiro Lépez 1.663.368 415.842 18,76% | 1.663.368 415.842 18,76%
Wemibono Investments, SL 1.000.000 250.000 11,28% | 1.000.000 250.000 11,28%
;’;i"pﬁ:;g’g:gi‘.’e Ree. 1.071.564 267.891|  12,09% | 1.071.564 267.891|  12,09%
3-Gutinvest, S.L. 443.281 110.820,25 5,00% 443,281 110.820,25 5,00%
Autocartera 232.452 58.113 2,62% 198.720 49.680 2,24%
Socios Minoritarios 2.791.577 697.894,25 31,49% | 2.825.309 706.327,25 31,87%
Totales 8.865.610 2.216.402,50 100,00% | 8.865.610 2.216.402,50 100,00%
Detalle de las reservas
2018 2017
Reserva Legal 22.427,16 22.427,16
Reservas voluntarias 13.252,90 81.440,34
Reservas por acciones propias 297.676,74 230.368,14
Total Reservas 333.356,80 334.235,64

Detalle de la prima de emisién

Prima de emisién
Saldo inicial 2017 445.664,96
Altas 2017 3.858.276,50
Saldo final 2017 4.303.941,46
Altas 2018 0,00
Saldo final 2018 4.303.941,46
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La disponibilidad de las reservas y la prima de emisién de la Sociedad es la siguiente:

a) Reserva legal: Debido a las ampliaciones de capital descritas en los parrafos anteriores
de esta nota, la reserva legal no alcanza el 20% del capital social, por ello la sociedad
dotard a dicha reserva un 10% de sus resultados positivos futuros de conformidad con
el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.

c) Reservas por acciones propias: Se trata de una reserva de caracter indisponible
equivalente al valor de las acciones propias que tiene la sociedad, y que permanecera
el balance en tanto no se produzca la enajenacion de las mismas.

d) Prima de emision La prima de emisién es de libre distribucion.

Préstamos participativos

Con fecha 11 de agosto de 2011 la Sociedad firmé un contrato de préstamo participativo en virtud
del cual el socio Vigo Activo SCR, S.A., actuando como prestamista, concede a Netex Knowledge
Factory, S.A. un préstamo mercantil por importe de 500.000 euros. El vencimiento del mismo es
el 30 de junio de 2016, con un periodo de carencia desde la fecha de la firma hasta el 30 de junio
de 2013.

Con fecha 3 de junio de 2015, ambas partes firman un contrato de novacién modificativa del
préstamo participativo. En dicho documento se establece como nuevo vencimiento el 31 de
diciembre de 2018 estableciendo un periodo de carencia que va desde la fecha de otorgamiento
hasta el dia 30 de junio de 2015 momento en que se realiza el primer abono de las cuotas
semestrales de 62.500,00 euros. El mencionado préstamo ha sido cancelado al vencimiento.

Con fecha 17 de octubre de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo participativo en
virtud del cual la Sociedad Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capital-Riesgo, S.A.,
actuando como prestamista y como sociedad gestora del Fondo Tecnolégico 12C, F.C.R.,
concede a Netex Knowledge Factory, S.A. un préstamo mercantil hasta un limite maximo de
500.000 euros. El vencimiento del mismo es el 31 de diciembre de 2019, con un periodo de
carencia de capital desde la fecha de la firma hasta el 30 de junio de 2016.

El primero de dichos préstamos participativos se encuentra registrados en los epigrafes “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance de situacion adjunto al cierre del
ejercicio 2017, y la clasificacion del mismo de acuerdo con su vencimiento se ha debidamente
informado en la Nota 8.1.d de la presente memoria. La Sociedad Xesgalicia, Sociedad Gestora
de Entidades de Capital-Riesgo, S.A., ha dejado de formar parte del accionariado de la Sociedad
a 28 de diciembre de 2017 por lo que el saldo pendiente del préstamo concedido por dicha
sociedad ha sido reclasificado al cierre del ejercicio desde “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a cortfo plazo” a “Deudas a corto plazo”, “Otros pasivos financieros” del balance de
situacion adjunto.

Se deja constancia que la Sociedad no ha repartido dividendos en los dltimos cinco ejercicios. A
pesar de lo anterior, no ha habido socios que hayan votado en contra de la propuesta de
aplicacion de resultados de cada afio.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para
lo que amplié el Capital mediante la emisién de 2.426.050 acciones. El precio de emisién de
estas acciones ascendi6 a cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta
y nueve euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con
cincuenta céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones vy, tres millones
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ochocientos cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos
(3.858.276,50€) a la prima de emision, que es de libre disposicién.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacién en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansién, ha adquirido en el
gjercicio 2018, 55.168 acciones propias, 0,62% del capital social a un precio medio de 1,59 euros
por accion, con un importe total de 87.672,70 euros (227.238 acciones propias, 2,56% del capital
social a un precio medio de 1,13 Euros por accion, con un importe total de 257.549,99 euros en
el gjercicio 2017), gastos de gestion incluidos. Y ha vendido 21.436 acciones propias, 0,24% del
capital social a un precio medio de 1,45 euros por accién, con un importe total de 30.923,71 euros
(28.518 acciones, 3,2%o. del capital social a un precio medio de 2,17 euros por accién, con un
importe total de 61.906,85 euros en el gjercicio 2017), minorados los gastos de gestion. En
ambos casos (adquisicién y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero
de 2018 era de 198.720 acciones propias, 2,24% del capital social (cero acciones propias, 0%
del capital social a 1 de enero de 2017). El niimero total de acciones propias a cierre del ejercicio
2018 es de 232.452 acciones, valoradas en 297.676,64 euros, que representan un 2,62% del
capital social {198.720 acciones, valoradas en 230.368,14 euros, que representan un 2,24% del
capital social a cierre del gjercicio 2017).

10. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

31/12/2018 31/12/2017
Existencias Euros Euros
Trabajos en curso 391.483,28 362.372,59
Anticipos a proveedores 0,00 0,00
Total 391.483,28 362.372,59

No existen circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de valor de
las existencias al cierre de 2018 y 2017. Las existencias de la Sociedad estan formadas, en su
totalidad, por la parte de los proyectos en curso de ejecucién que se espera finalicen en el
ejercicio 2018 mediante la entrega al cliente final.

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro o de opciones sobre
existencias.

No existen ofras circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

11. Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio no existen activos ni pasivos denominados en moneda extranjera. El
importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio asciende a -
8.353,57 euros (-33.556,61 euros en el ejercicio anterior).

12. Situacion fiscal

12.1  Saldos con administraciones publicas
La composicion de los saldos con Administraciones Plblicas es:
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Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Deudor
Hacienda Publica, Subvenciones pendientes de cobro 80.143,49 114.771,13
Hacienda Publica, Retenciones y pagos a cuenta 3,89 -
Activos por impuesto diferido 98.594,88 70.463,03
Activos por impuesto corriente 2.748,87 2.292,61
Acreedor
Pasivo por impuesto diferido a LP -132.773,97 -125.488,61
Hacienda Publica, acreedora por IS - -
Hacienda Publica, acreedora por IVA -241.970,02 -214.487,26
Hacienda Publica, acreedora por retenciones -155.867,19 -151.134,27
Hacienda Publica, organismo de la Seguridad Social
acreedores -89.852,82 -75.489,03
Otros - -

12.2  Impuestos sobre beneficios

Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios.

Ejercicio 2018
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -1.776.840,81
Aumentos (A) Disminuciones (D)
Impuesto sobre Sociedades 2.435,95 8.681,25 -6.245,30
Diferencias permanentes 922.894,72 922.894,72
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio
- Con origen en ejercicios anteriores 24.381,26 23.721,84 659,42
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) -859,531,72
Ejercicio 2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -1.420.204,69
Aumentos (A) Disminuciones (D)
Impuesto sobre Sociedades 846,18 -846,18
Diferencias permanentes 113.426,24 113.426,24
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio 8.187,60 -8.187,60
- Con origen en ejercicios anteriores 19.603,63 8.031,32 11.572,31
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) -1.304.239,92

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos no deducibles
por no ajustarse a los criterios fiscales, bien sean interpretativos, o formales.

La explicacién y conciliacién numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre impuestos
sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos
y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2018 y 2017:
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Ejercicio 2018
2. Variacién e impuesto diferido
b) Variacién
a} Variacion del impuesto diferido de del impuesto
activo diferido de | 3. Ajustes
1. Impuesto pasivo positivos | 3. Total
corriente — impos. (1+2)
. Cred_lt.o Benef
Diferencias \mpostyo Otros Diferencias
temporarias .por b?ses créditos | temporarias
imponibles
negativas
Imputacion a pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones continuadas 5.930,46 2.600,81 -6.095,32 | -8.681,25| -6.245,30
- A Operaciones interrumpidas
Ejercicio 2017
2. Variacién e impuesto diferido
b} Variacién
a) Variacion del impuesto diferido de activo d::f::zze;:o
1. Impuesto : 3. Total
corriente RdSIVO (142)
Crédito impositivo
Diferencias por bases Otros Diferencias
temporarias imponibles créditos | temporarias
negativas
Imputacién a
pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones
continuadas 4.054,73 -4.900,91 |-846,18
- A Operaciones
interrumpidas

La Sociedad ha registrado en el gjercicio 2018 un activo por impuesto corriente por importe de
1.376,90 euros (1.371,97 euros en el ejercicio anterior), correspondiente a la solicitud de
devolucién en el Impuesto sobre Sociedades derivada de que los pagos a cuenta efectuados en
el ejercicio supera la cuota integra de dicho impuesto.

De igual forma, la Sociedad ha registrado en el gjercicio 2018 un activo por impuesto diferido por
importe de 24.381,26 euros (19.439,82 euros en el ejercicio anterior) con lo que resulta una
cantidad acumulada de 98.594,88 euros (70.463,03 euros en el ejercicio anterior)
correspondiente a retenciones practicadas a nivel internacional pendientes de aplicar, las cuales
pueden utilizarse en ejercicios posteriores de acuerdo a la legislacién en vigor.

El pasivo por impuesto diferido, por importe de 132.773,97 euros (125.488,61 euros en 2017) se
corresponde a las diferencias temporarias registradas en ejercicios anteriores derivadas de la
libertad de amortizacion aplicada por la Sociedad en determinados bienes de inmovilizado, asi
como el registro del efecto impositivo derivado del ajuste de los préstamos a tipo cero.

En aplicacién del criterio de prudencia la Sociedad no ha activado el crédito fiscal
correspondiente a la base imponible negativa del ejercicio, lo que hubiera supuesto una cifra de
214.882,99 euros (326.059,98 euros en el gjercicio 2017) dentro del epigrafe de Activos por
impuestos diferidos. El importe de la base imponible negativa de la Sociedad asciende a
2.129.046,89 generada en los gjercicios 2018 y 2017 segun el cuadro siguiente:

Ejercicio Importe
2017 | 1.269.514,93
2018 859.531,57
2.129.046,90
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El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los miembros del Consejo de Administracién estiman que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No se han registrado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni sobre ofras
contingencias de caracter fiscal.

No existen impuestos a pagar a diferentes jurisdicciones fiscales.

Los gastos financieros deducibles en el gjercicio 2018 ascienden a 171.084,01 euros (224.575,56
en 2017), por no superar el gasto financiero neto el limite de 1.000.000 euros establecido en la
legislacién vigente. Dichos gastos financieros se corresponden con la totalidad de gastos
financieros contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. No existen gastos
financieros que no hayan sido objeto de deduccién en los ejercicios 2018 y 2017.

12.3  Oftros fributos

No existe ninguna circunstancia significativa en relacién con otros tributos, ni contingencias
fiscales relativas a los mismos.

13. Ingresos y Gastos

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 4.819.061,75 euros (3.821.180,95 euros en el
ejercicio 2017). Durante el presente ejercicio 2018 y 2017 se ha procedido a la periodificacién de
los ingresos procedentes de la venta de Licencias y a su imputacion temporal conforme a su
vigencia. El importe total de los ingresos periodificados a cierre de afio 2018 que sera imputado
en gjercicios posteriores segun el siguiente cuadro es de 710.724,45 euros (447.953,25 euros a
cierre del gjercicio 2017).

Ejercicio 2018
2019 2020 2021 Total
Ingresos periodificados 641.073,65 63.901,01 5.749,79 710.724,45
Ejercicio 2017
2018 2019 2020 Total
I Ingresos periodificados 438.172,12 5.727,94 4.053,19 | 447.953,25

No existen ventas de bienes y prestaciéon de servicios producidos por permuta de bienes no
monetarios y servicios.

El detalle de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

APROVISIONAMIENTOS 2018 2017
Trabajos realizados por otras empresas: 1.710.939,01 1.142.690,91
Total aprovisionamientos: 1.710.939,01 1.142.690,91

El detalle del origen de los trabajos realizados por otras empresas efectuados durante este
ejercicio es el siguiente:
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DESCRIPCION 2018 2017
Nacionales 1.046.641,21 868.583,90
Intracomunitarios 169.109,41 193.299,54
Importaciones 125.203,55 80.807,47
Total aprovisionamientos: 1.710.939,01 1.142.690,91

El detalle de la partida “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias es

el siguiente:
Otros ingresos de explotacién 2018 2017
Ingresos de gestion corriente 768.444,40 637.620,95
Subvenciones de explotacién incorporadas a rtdo. 8.821,66 436.336,63
Ingresos por arrendamientos 7.200,00 7.200,00
Otros ingresos de explotacién 784.466,06 | 1.081.157,58

Los ingresos por arrendamientos se corresponden al alquiler de la oficina que la sociedad tiene
en Madrid. Los ingresos de gestién corriente se corresponden con la repercusion de la parte
proporcional de diversos costes de Marketing y Negocio a las empresas del grupo.

Las subvenciones son tratadas a detalle en la nota 18 de la presente memoria.

El detalle de la partida “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

GASTOS DE PERSONAL 2018 2017
Sueldos y salarios 3.107.624,34 | 2.549,579,63
Indemnizaciones 21,44 56.588,62
Seguridad Social a cargo de la empresa 824.018,78 656.542,93
Otros gastos sociales 1.200,00 1.200,00
Total gastos de personal 3.932.864,54 | 3.263.911,18

El detalle de la partida “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el

siguiente:
Otros gastos de explotacién 2018 2017
a) Servicios exteriores 1.159.423,93 872.690,10
Arrendamientos y cdnones 117.822,15 108.629,27
Reparaciones y conservacién 4.966,65 11.135,94
S. de profesionales independientes 237.580,14 177.020,96
Transportes 2.183,26 2.148,90
Primas de seguros 16.057,55 21.825,24
Servicios bancarios y similares 33.665,34 35.213,71
Publicidad y relaciones publicas 283.232,78 197.062,99
Suministros 44.019,48 37.448,49
Otros servicios 419.896,58 282.204,60
b} Tributos 4.703,99 3.821,46
C) Pérdidas det y variacién de prov op. Comerc. - -7.749,76
Total otros gastos de explotacién 1.164.127,92 868.761,80

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida
“Otros resultados”, ascienden a -1.515,46 (-685.749,67 euros en 2017). Cabe destacar que la
practica totalidad de esta partida en el afio 2017 se debié a la inclusién dentro de ella de todos
los gastos en los que la Sociedad ha incurrido como consecuencia de la salida al Mercado

Alternativo Bursatil (Nota 9.5).

El resultado financiero de la presente cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
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Resultado financiero 2018 2017
Ingresos financieros 16.371,73 31.097,65
De valores negaciables y otros 16.371,73 31.097,65
Gastos financieros -171.084,01 | -224.575,56
Por deudas con terceros -171.084,01 | -224.575,56
Diferencias de cambio -8.353,57 -33.556,61
Det y resultado instrumentos financieros -900.654,00 -89.794,06
Resultado financiero -1.063.719,85 | -316.828,58

Los ingresos financieros recogidos se corresponden en su practica totalidad al registro de los
préstamos financieros tipo cero por su correspondiente imputacién anual tal y como se detalla
en la nota 4.12

14. Provisiones y contingencias

Los avales y fianzas de la Sociedad en vigor para los ejercicios 2018 y 2017 se han detallado en
la Nota 24.

15. Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la nota 1 de la presente memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el
Organo de Administracion considera gue éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las
polizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision
alguna por este concepto en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Asimismo, el Organo de Administracion manifiesta que en ia contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida
en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en el O. del M. de Justicia de 8
de octubre de 2001.

16. Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no tiene comprometido con el personal ningun tipo de retribuciones post-empleo
tales como pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relacion laboral, ni otro tipo de
prestaciones por jubilacién o retiro.

17. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

A cierre de 2018 y 2017 la sociedad no tiene compromisos o transacciones con pagos basados
en instrumentos de patrimonio

18. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el
siguiente cuadro:
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Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados
por terceros distintos a los socios Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 34.396,53 27.650,72
_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias {1) 8.821,66 436.336,63

(1) Incluidas las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance,
indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el

siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios
Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 27.650,72 173.332,01
(+) Recibidas en el ejercicio (netas del efecto impositivo) 18.918,50 180.191,68
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (netas del efecto
impositivo) -12.172,69 -325.872,97
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 34.396,53 27.650,72
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 0,00 0,00

Las subvenciones recibidas proceden de diferentes entes publicos a nivel de la Comunidad
Auténoma de Gallicia IGAPE, Xunta de Galicia, etc) y a nivel nacional (Centro para el Desarrollo
Tecnol6gico Industrial - CDTI, entidad dependiente del Ministerio de Economia y Competitividad,
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (MINETUR)).

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento
de tales subvenciones, donaciones y legados.

Ejercicio 2018
Imputado Imputado
Entidad concesionaria Tipo . Finalidad Impor?e pen h:sta el Imp ?rte
Subvencién concedido = = L pendiente
el ejercicio ejercicio
Otros Explotacién | Varios 8.821,66 8.821,66 8.821,66 -
8.821,66 8.821,66 8.821,66 -
Ejercicio 2017
Imputado Imputado
Tipo Importe hasta el Importe
Entidad concesionaria Subvencidén Finalidad concedido | el ejercicio ejercicio pendiente
Gceoach-Gamificacién adaptativa
M2 de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacién | de entornos de aprendizaje 250.482,21 121.828,89 | 250.482,21 0,00
Entorno de Automatizacidn,
Digitalizacién y Autorfa Inteligente
M2 de Economia y Competitividad Explotacién | para la Industria Editorial 69.618,00 69.618,00 69.618,00 0,00
Soluciones de computacién en la
M¢? Industria, Energia y Turismo Explotacién | nube 60.000,00 60.000,00 60.000,00 0,00
Gbook-Nueva generacién de libros
M2 de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacién | de texto digitales conectados 165.050,40 | 165.050,40 | 165.050,40 0,00
Instituto Galego de Promocidn Econémica Explotacién | Promocién Exterior 54.771,13 18.000,00 54.771,13 0,00
Otros Explotacién | Varios 1.839,34 1.839,34 1.839,34 0,00
601.761,08 | 436.336,63 | 601.761,08 0,00

Los saldos existentes en el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” se
corresponden con ajustes de valoracién de los préstamos recibidos a tipo cero o con tipos muy
inferiores a los de mercado asociados a las subvenciones detalladas en el cuadro anterior.
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19. Combinaciones de negocios
Durante el gjercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20. Negocios conjuntos

Con fecha 8 de julio de 2014 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Coremain, S.L.
constituyeron la UTE NETEX-COREMAIN Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Poligono Costa Vella, Ria de Amio n° 128, CP 15.707 Santiago de Compostela
(A Coruiia), siendo su NIF U70419759.

La aportacién realizada por la Sociedad a la constitucion de la UTE es de 2.700 euros, que
corresponden a una cuota de participacion del 90%.

El objeto social de la UTE es la prestacion de servicios informaticos para la Agencia para la
Modernizacion Tecnolégica de Galicia (AMTEGA). Dichos servicios consisten en el desarrollo de
un entorno virtual de aprendizaje para el ambito educativo no universitario de Galicia.

No existen contingencias en las que la Sociedad haya incurrido, como participe, en relacién a la
inversion en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningun tipo de contingencia de la cual pueda
ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad no es responsable, como participe, de los
pasivos de otros participes de la UTE.

Por otra parte, no existen compromisos de inversion de capital asumidos por la Sociedad en
relacion a su participacién en la UTE.

Debido a la inmaterialidad de los saldos existentes en la Ute al cierre de los gjercicios 2018 y
2017; el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo, una vez eliminadas las operaciones reciprocas entre la Sociedad
y la UTE, no son significativos, Por lo que no se ha considerado necesario su integracién en los
estados financieros de la sociedad.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a 31 de diciembre de 2018
y 2017 asi como el porcentaje de participacion de la Sociedad en los mismos:

2018 2017
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex
Fondos propios -3.000,00 -2.700,00 -3.000,00 -2.700,00
Rtdos. Negativos ej.ant. 886,10 797,49 787,76 708,98
H.P. Deudora 14,32 12,89 14,32 12,89
Tesoreria 1.957,50 1.761,75 2.099,58 1.889,62
Resultado ejercicio 141,54 127,39 98,34 88,51

Con fecha 3 de octubre de 2018 fue constituida la Ute Altia-Netex Knowledge Factory, S.A.
domiciliada en la calle Aguere n°3, Santa Cruz de Tenerife. El objeto de la UTE es la ejecucién
del contrato “Servicio de apoyo a la integracién educativa de las TIC en las aulas 18-19" dentro
del proyecto “Uso y Calidad de las Tic en el entorno educativo”, adjudicado por la Conselleria de
Educacién y Universidad del Gobierno de Canarias. La aportacion realizada por la sociedad
Dominante a la constitucion de la Ute es de 2.500 euros, correspondiente a una cuota de
participacion del 50%. A la fecha de cierre del ejercicio 2018 la Ute no habia comenzado su
actividad y la aportacion al fondo operativo de la misma estaba pendiente de desembolsar.

21. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el gjercicio la Sociedad no ha realizado operaciones que deban incluirse en este
epigrafe.

22. Hechos posteriores al cierre

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, el Consejo
de Administracion considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
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éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del gjercicio 2018.

La Sociedad dominante ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2018-2021, en el que
pretende su consolidacién en el sector empresarial, editorial y escolar y, asi como la
internacionalizacion de la sociedad en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

En febrero de 2019, La UTE constituida por Netex y Altia ha resultado adjudicataria del contrato
para un servicio de apoyo a la integracion educativa de las TIC en las aulas dentro del proyecto:
“Uso y calidad de las TIC en el entorno educativo” por un importe de 1.451.211,52 euros (IGIC
excluido) promovido por la Consejeria de Educacién y Universidades del Gobierno de Canarias.

En marzo de 2019 Netex ha sido reconocida en el informe que acaba de presentar la prestigiosa
consultora britanica de Recursos Humanos Fosway Group, tanto en su matriz de proveedores
lideres de aprendizaje digital (Fosway 9-Grid™ for Digital Learning: http://www.fosway.com/9-
grid/digital-learning/) como en aquella que destaca los mejores sistemas de aprendizaje (Fosway
9-Grid™ for Learning Systems: http:/Awww.fosway.com/9-grid/learning-systems/). Siendo una de
las pocas compaiiias que figura en ambas matrices, Netex destaca como creadora de contenido
digital excepcional, asi como en su oferta de experiencias de aprendizaje atractivas a través de
la plataforma leamingCloud.

En enero de 2019, en el Consejo de Administracion de Netex se trata, como en anteriores
consejos, la situacion especial de la filial Netex Learning lberia, S.L., tras la ampliacion de capital
por compensacion de créditos ejecutada en el mes de junio por importe de casi 900.000 euros y
la reduccién de capital para compensar pérdidas por importe de 630.018 euros ejecutada en el
mes de diciembre de 2018. Se decide retomar los trabajos de cara a una posible fusién con la
matriz. Se acuerda por unanimidad de los Sres. Consejeros iniciar los estudios para la fusién que
se deberan presentar al Consejo por el Director Financiero y el Secretario del Consejo. Se
deberian utilizar los estados financieros de 31 de diciembre de 2018 que seran objeto de auditoria
para llevar a cabo la fusién proyectada. La fusion de ambas compaiiias, reestableceria el
equilibrio patrimonial de la empresa y, por lo tanto, se eliminaria la provisién de 903.660 €,
recogida en el punto 9.3 de la memoria.

23. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de |la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a ofra
cuando una de ellas o un conjunto que actia en concierto, gjerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de
la otra, analoga en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Las partes vinculadas con las que la sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2018 y 2017, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, son las siguientes:

Parte vinculada Vinculacién

Netex Learning Iberia, S.L. Sociedad dependiente.
Netex Knowledge Factory (India) Private Limited Sociedad dependiente.
Netex (UK) Limited Sociedad dependiente.
Elearning Solutions Company, S. de R.L. de C.V. Sociedad dependiente.

D. Ricardo Alvarez Pérez Socio.

José C. Lopez Ezquerro y Otro, C.B. Consejeros Yy socios comunes.
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo Socio.

Wemibono Investments, S.L. Consejeros Y socios comunes.
Francisco J. Sanchez Rivas Consejero

Fondo Tecnolégico 12C, FCR Socio (hasta el 28/12/17)

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros:
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Personal clave Personal clave
O_peraciones con partes Otras empresas del :Z 'IZ Zirrne:ggz Ot.ras partes AL p?etg:ss del z: :: zi:;fgg Ot.ras partes
vinculadas grupo o de la entidad vinculadas grupo o de la entidad vinculadas
dominante dominante
2018 2017
S;’I:f;‘js prestados (facturacion 1.656.424,04 1,626.861,34
Arrendamientos 41.468,76 41.468,76
Servicios reciuidos {factlraclon 403.899,00 000|  48.170,03 195.247,26
Remuneraciones 513.825,12 453.373,27
intereses acreedores 10.224,46 56.713,20
Pers_onal_?lave ol Otras s:rlzocrlli?leg::?;s
Saldos pendientes con partes vinculadas i eg;?&;isas el e‘::.:::s':noddeellaa (\)/ti:maczsulg Zr:;s empresas del | dela empresa C\Jltirnisur;a;rgs
entidad dominante grupo gids Ia_ entidad
dominante
2.018 2.017
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo
a. Instrumentos de patrimonio. 6.539,01 6.539,01
b. Créditos a empresas
ACTIVO CORRIENTE
Clientes empresas del grupo y asociadas 1.906.065,45 2.008.805,42
Inversiones financieras a corto plazo 2.700,00 2.700,00
a. Créditos a empresas 9.759,16 46.681,24 9.759,16 75.309,59
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo
a. Créditos a empresas 355.886,87 288.295,73
b. Correcciones valorativas por deterioro -121.802,00 -121.802,00
Anticipo de remuneraciones 20.000,00
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas LP
PASIVO CORRIENTE
E::giisac;zn empresas del grupo y asociadas a -32.326,56 -125.000,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a. Personal -27.300,00 -60.000,00
b. Proveedores empresas del grupo y asociadas -371.899,00 -24.101,66

Todas las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el ejercicio son propias del
trafico ordinario de la Sociedad y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se centran en las siguientes:

» Trabajos realizados por la Sociedad para sus filiales en México y Reino Unido.
¢ Trabajos realizados por la filial en India para la Sociedad.
¢ Financiacién concedida por la Sociedad a sus filiales en Reino Unido e India.
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Financiacion recibida por la Sociedad desde su filial en México.
Arrendamiento operativo de locales en los que se sitia el domicilio social de Netex
Knowledge Factory, S.A., cuyo arrendador es José C. Ezquerro y otro, C.B.

* Préstamos participativos recibidos por la sociedad por parte de socios

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de cada afio derivados de este tipo de operaciones se
registran como activos financieros a corto plazo (préstamos y partidas a cobrar) y pasivos
financieros a corto plazo (débitos y partidas a pagar), liquidandose en el ejercicio siguiente.

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad, asi como
por el personal de alta direccion correspondientes a 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes:

2018 2017
Administradores A'I)t(:: rf)?:::c(iizn Total Administradores A'I)tzr:)ci):ea:c(ijgn Total
Sueldos 206.534,09 297.291,03 503.825,12 167.402,62 257.012,70 424.415,32
Dietas 10.000,00 - 10.000,00 - 28.857,95 28.957,95
TOTAL 216.534,09 297.291,03 513.825,12 167.402,62 285.970,65 453.373,27

Los miembros del Consejo de Administraciéon no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de
la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 4.553,84 euros, correspondiente a la prima del seguro
de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por dafios ocasionados por actos
u omisiones desde el 09/09/18 hasta el 08/09/19. Este importe se encuentra totalmente
desembolsado. El importe satisfecho en 2017 fue de 4.553,84 euros.

La estructura del grupo de empresas se ha descrito en la Nota 1 de la presente memoria.

24, Otra informacién

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un
numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres Mujeres Total

Ejerc. 2018 Ejerc. 2017 Ejerc. 2018 Ejerc. 2017 | Ejerc. 2018 | Ejerc. 2017
Consejeros 2 2 0 0 2 2
Altos directivos (no consejeros) 4 3 1 0 5 3
Resto de personal de direccidn de las empresas 13 15 2 9 15 24
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo 52 30 25 17 77 45
Empleados de tipo administrativo 2 1 7 5 9 6
Comerciales, vendedores y similares 1 1 0 0 1 1
Total personal al término del ejercicio 74 52 37 29 109 81

En el cuadro anterior Gnicamente se han incluido aquellos miembros del Consejo de
Administracion que forman parte del personal de la sociedad.

Durante el gjercicio 2018 y 2017 la sociedad ha tenido contratado un trabajador con minusvalia
superior al 33%.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es
el siguiente:
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Total
Ejerc. 2018 Ejerc. 2017

Consejeros 2 2
Altos directivos (no consejeros) 5 3
Resto de personal de direccion de las empresas 15 23
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de

apoyo 72 51
Empleados de tipo administrativo 8 6
Comerciales, vendedores y similares 1 1
Total personal medio del ejercicio 103 86

En el cuadro anterior unicamente se han incluido aquellos miembros del Consejo de
Administracién que forman parte del personal de la sociedad.

Los importes percibidos en el ejercicio 2018 por los auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con
la que el auditor esté vinculado por propiedad comuin, gestién o control, ascendieron a 21.476,11
euros (22.731,00 euros en 2017) por trabajos de auditoria de cuentas.

Relacién de avales al 31.12.2018:

Tipo de garantia Entidad importe (€) Ante
Aval Banco Sabadell 47.750,00 | Conselleria de Sanidad y Sergas
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418.623,31
866.373,31
Relacion de avales al 31.12.2017:
Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante
Aval SABADELL 4.200,00
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418.623,31
Aval BSCH 100.000,00 | Axis Bank Limited
922.823,31

No existen otros propositos de negocio de la Sociedad que no figuen en balance y sobre los que
no se haya incorporado informacién en otra nota de la memoria.

25. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.
La Sociedad no posee derechos de este tipo.

26. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de
5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de Enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51,96 49,32
Ratio de operaciones pagadas 54,32 53,12
Ratio de operaciones pendientes de pago 41,31 31,18
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 2.933.686,97 2.762.555,57
Total pagos pendientes 648.416,73 578.645,15

Los datos arriba indicados, se refieren exclusivamente a acreedores comerciales, que figuran en

el pasivo corriente del balance a 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores”, los dias naturales transcurridos desde
la fecha de recepcion de las mercancias, prestacién de los servicios o la fecha de recepcion de

la factura, hasta el pago material de la operacion.

Asimismo, se entiende por “Ratio de las operaciones pendientes de pago’, los dias naturales
transcurridos la fecha de recepcion de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de
recepcién de la factura, hasta el 31 de diciembre de 2018.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2018 es de 30 dias, de
acuerdo con la Ley 11/2013, de 26 de julio, pudiéndose elevar dicho plazo maximo de pago hasta
los 60 dias, cumpliéndose las condiciones estipuladas.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de marzo de 2019, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracién de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.,
formulan las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual 2018.

m
D. Jose Carlos Lépez Ezquerro D. José Ramaén Mosteiro Lopez
Presidente Vocal
@

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda Vocal
Vocal

——— E\ A —

MHEH.__ i

D. Telesforo Veiga Rial
Vocal
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.
A15595754

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018
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Ingresos

El crecimiento de las ventas de Netex al cierre de 2018 ha sido de un 26,1%, pasando de 3,8
millones de euros a 4,8 millones de euros. Este importante crecimiento es debido a la inversién
que la compafiia viene realizando desde el ejercicio pasado en negocio y marketing de acuerdo
con el Plan de Negocio tras la salida al MAB en octubre de 2017.

Ademas del importante crecimiento en ventas, hay que destacar el incremento de la cartera de
pedidos contratada para el ejercicio 2019, que alcanza los 6,7 millones de euros entre todas las
empresas del Grupo, frente a los 4,3 millones del afio anterior.

Gastos

El Grupo, de acuerdo a su Plan de Negocio, esta realizando una fuerte inversién en marketing y
ventas, por lo que los gastos asociados a dichos departamentos se han incrementado
considerablemente.

En este sentido, los gastos de explotacién se han incrementado en 0,3 millones de euros y los
de personal en 0,7 millones de euros. Este incremento de los gastos es consecuencia del plan
de expansion que esta realizando la compaiiia desde su salida a bolsa y atiende, precisamente,
al exigente plan de negocio que Netex esta llevando a cabo en los ultimos afios. En todo caso,
la empresa considera que el mayor esfuerzo inversor en términos de marketing y ventas ya se
ha realizado por lo que en los afios préximos se mantendran unos niveles de gasto similares.

Cuenta de PyG

A continuacién, se realiza un andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2018 y su
comparativa respecto a 2017.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
(DFBE) /HABER IT 2.018 [ 2017
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ia cifra de neg 4.819.061,76 3.821.180,96
8) VOMES ..ot 0,00 0,00
b) Prestaciones de servicios ...................c.co..... 4.819.061,75 3.821.180,95
€} Ingresos de carécter financiero de las sotiedades hokding ................coveeneeere oo 0,00 0,00
2. Variacién de de prod terminados y en curso de fabri 29.110,69 {72.405,17)
3. Trabaj li porla emp para su activo 2.137.906,91 1.799.210,22
4. Aprovisi OB ..eiiiriecinnie s ventne e snenerranssnens sesareses (1.710.939,01)| (1.142.690,91)
&) Consumo de mercaderias ............................c.oveeorenn s 0.00 0,00
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles .. 0,00 0,00
¢) Trabajos real por ofras emp (1.710.939,01)| (1.142.690,91)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos .................................. 0,00 0,00
5. Oftrosing de exp i6 784.466,06 1.081.157,68
a) Ingresos accesorios y otros de gestion comients ................o..oevevnn.n 775.644,40 644.820,95
b) Subvenci de explotacién incorporadas al resuttado del ejercicio ... 8.821,66 436.336,63
6. Gastos de p (3.932.864,56)| (3.263.911,18)
a) Sueld larios y (3.107.645,78)| (2.606.168,25)
b) Cargas sociales ... {825.218,78) (657.742,93)
c) Provisiones .......... 0,00 0,00
7. Otros gastos de (1.164.127,92) (868.761,80)
a) Senicios exteriores {1.159.423,93) (872.690,10)
b) Tributos .................. (4.703,99) (3.821,46)
¢} Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por of iones cor 7.749,76
d) Ofros gastos de gestion Ccomente ................c..eiveeee e eee e e e e aeen 0,00 0,00
e) Gastos pom emisién de efecto invernadere ............................. 0,00 0,00
8. Amortizacién del inmovilizado ...... (1.680.463,72)| (1.772.262,31)
9. Imputacién de suk i de inmovilizado no fi iero y otras ...... 0,00 0,00
10. E dep 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00
8) Deterioro ypérdidas .......................... 0,00 0,00
b) Resuitadas por enajenaciones y ofras . 0,00 0,00
c) Detericroy itadas por enaj i del i ilizado de las sociedades de Holding 0,00 0,00
12. Dif ia negativa de binaci de negaci 0,00 0,00
13, Otros {1.615,46) (685.749,67)
A.1) RESULTADODE EXPLOTACGION (142+43-+445+6+7+849+10+11+12413) (719.366,26)| (1.104.222,29)
14. Ing fi i 16.371,73 31.097,65
a) De participaciones en instrumentos de patimonic 0,00 0,00
at) Enemp del grupo y iad 0,00 0,00
a2 Enfereros 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ... 16.371,73 31.097,65
b1 Enemp del grupo y 0,00 0,00
b2} Deterceros 16.371,73 31.097,65
€) Imputacidn de subvenciones, d i ylegados de cardcter financiero .............................. 0,00 0,00
15, Gastos fil i {171.084,01) (224.575,56)
a) Pordeudas conemp delgrupo y d 0,00 0,00
b) Pordeudas conterceros . {171.084,01) (224.575,56)
€) Poractuafizacion de provisiones ... 0,00 0,00
16. Variacién de valor ble en inst fi 0,00 0,00
a) Cartera de NegotiatioN YOS ... ....o..eieeeies et ie et oo e ees et e eee e et et e oo 0,00 0,00
b)  Imputacion al resuitado del ejercicia por actives financieros disponibles paralaventa ............... 0,00 0,00
17. Dife ias de cambi (8.363,567) (33.556,61)
18, Deteriors y resultado por enajenaci dei fi {900.664,00) (89.794,06)
a) Detefioros yperdidas .............ocvvverneenee v {900.654,00) (89.794,06)
b) Resuitados por enaj j yotras .............. 0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caricter financiero .. 0,00 0,00
@) Incorporacién al activo de gastos financieros .................. 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 0,00 0,00
€) Resto deingresos ygastos ...................c.ocuverveenrrenn, 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14415416 +17+18+18) {1.063.719,85) {316.828,58)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) (1.783.086,11)| (1.421.050,87)
20. Imp sobre b 6.245,30 846,18
-5‘.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS A3+ (1.776.840,81) (1-420.204,69)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. R do del ejercicio pi d: de operaci i i neto de imp 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO {A.4 +21) (1.776.840,81)| (1.420.204,69)
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Como se ha indicado, la empresa se encuentra en plena fase de expansion, lo que se refleja
tanto en las partidas de ingreso como en las de gasto. Por este motivo, a pesar del fuerte
incremento de la cifra de negocios, el resultado del ejercicio sigue siendo negativo. Sin embargo,
el resultado de explotacion ha mejorado en 0,4 millones de euros.

En la partida de Deterioros, se recoge una provision de 0,9 millones como consecuencia de la
situacion patrimonial de Netex Learning Iberia, S.L., filial correspondiente a la oficina de Madrid.
Esta situacién patrimonial se reestablecera en 2019, tal y como se comenta en los Hechos
Posteriores recogidos en la memoria.

En 2018 el Ebitda de Netex ha sido positivo en 0,96 millones de euros, frente al Ebitda del afio
anterior (0,67 millones), lo que supone un incremento del 43,9%.

No obstante, tal y como se ha comentado, la empresa tiene previsto en su plan de negocio
continuar con el crecimiento exponencial en la cifra de negocios, manteniendo los gastos de
estructura, negocio y marketing, por lo que se esperan resultados positivos en los proximos afos.

Finanzas

En 2017, el Grupo ha dado un gran salto en términos financieros ya que se acometié una
ampliacion de capital de 4.5 millones de euros. Esta ampliacion se ha realizado previamente a la
salida de la empresa matriz al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), en el que cotiza desde el 31
de octubre de 2017. La cofizacién de la empresa en un mercado cotizado supone una gran
oportunidad para Netex, ya que nos dara mucha mas visibilidad en el mercado. Ademas, en el
mercado internacional en el que opera el Grupo, el hecho de ser una empresa cotizada supone
una ventaja en términos de garantia, tanto para clientes como para partners.

Cabe destacar que, a la fecha de formulacion de las cuentas, el endeudamiento a corto plazo ha
bajado considerablemente como consecuencia de los cobros realizados por las ventas del Gltimo
trimestre de 2018, lo que ha bajado la utilizacion de lineas de crédito y de anticipo de facturas
por debajo del 35%.

Adgquisicién de acciones propias

La Sociedad, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del
contrato de liquidez firmado con Bankinter Securities SV S.A. de fecha 25 de octubre de 2017,
ha adquirido en el ejercicio 2018, 55.168 acciones propias (0,62% del capital social) a un precio
medio de 1,59 Euros por accién, con un importe total de 87.828,99 Euros (gastos de gestién
incluidos) y ha vendido 21.436 acciones (0.24% del capital social) propias a un precio medio de
1.45 Euros por accién, con un importe total de 30.923,71 Euros (minorados los gastos de
gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial
a 1 de enero de 2018 era de 198.720 acciones propias (2.24% del capital social). El nimero total
de acciones propias a cierre del ejercicio es de 232.452 acciones, valoradas en 297.677 euros,
que representan un 2,62% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 ¢) de la LSC y con cargo a reservas libres se
ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.
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Equipo

Durante el 2018 se ha seguido la estrategia de refuerzo del equipo comercial y se han
incorporado perfiles altos orientados a negocio y producto. Se ha mantenido la estrategia de
trabajar con equipos externos para el desarrollo de servicios y proyectos para minimizar los
riesgos propios de valles de produccién,

Producto

En 2018 la venta de producto ha alcanzado el 37% de las ventas globales, siguiendo con el Plan
de Negocio trazado por el Grupo.

Riesgos

El sector del E-learning y las nuevas tecnologias esta sufriendo menos el impacto de la crisis que
otros sectores. Ello, junto con el posicionamiento del Grupo en el mercado, hace que no se
perciba un riesgo de caida de ventas en el futuro.

Como desarrollo de su plan estratégico, el Grupo ha seguido con el reforzamiento de la fuerza
de ventas nacionales e internacionales iniciado en 2011.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa Y. en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable:

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el Grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.
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c) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Cabe destacar la sélida posicién en términos de liquidez del Grupo tras la ampliacion de capital
llevada a cabo por su matriz en 2017 por 4.5 millones de euros.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, el Consejo
de Administracion considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2018.

El Grupo ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2018-2021, en el que pretende su
consolidacién en el sector empresarial, editorial y escolar, asi como la expansion internacional
de su mercado en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

No existen otros hechos posteriores que supongan la inclusion de un ajuste en las Cuentas

Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Actividades en materia de I+D

La sociedad ha realizado un esfuerzo extraordinario en este campo desde hace unos afios con
el objetivo de consoclidar las funcionalidades y mejorando los productos existentes. En los
proximos ejercicios Netex seguira apostando por la estrategia de creacién de productos propios,
ya que la venta de licencias tiene un nivel de recurrencia muy alto y aporta un mayor margen de
contribucion.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de marzo de 2019, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracién de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.,
formulan el informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual 2018.

D. José Carlos Lopez Ezquerro
Presidente

P

VIGO ACTIVO SCR, S.A.
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda
Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal

D. José Ramdn osteiro Lopez
Vocal

| —

D. Francisco Sanchez Rivas
Vocal
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